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e CHSINAL
ORIGINAL para la Administracion Federal
F. 8400/|_ DUPLICADQ para el Gontribuyente
Sirvase citar Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 28/12/2016

ASUNTO: Certificado fiscal para contratar con la
Administracion Nacional.

Denominacion: CONSTRUCTORA DOS ARROYODS S A.
Domicilio: 3 DE FEBRERO 2750 Piso:4 (1428)CAPITAL FEDERAL CIUDAD AUT-ONOMA BUENOS
UL 30504635885

CERTIFICADO FISCAL PARA CONTRATAR N*: 041/036166/2016

Se deja constancia de que el contribuyente, de acuerdo con lo establecido por la Resolucion General
N° 1814 y su modificatoria, se encuentra habllitado fiscalmente para intervenir en las licitaciones y/o
contrataciones de |os organismos de la Administracion Nacional, en funcion de la prevision establecida por
el Regimen de Contrataciones aprobado por el Decreto N® 1023/01 y sus modificaciones

El presente tiene una validez de CIENTO VEINTE (120} dias corridos, contados a partir del dia de su
emision (28/12/2016) inclusive.

La emisién del certificado no enerva las facultades de verificacion y determinacion de esta
Administracion Federal, con relacion a las obligaciones impositivas, de los recursos de la seguridad social y
aduaneras, a las que se encuentre sujeto el sclicitante

CONSTRLCTO

Ing. JUAN E
REFH ANTE LEGAL
REFR ANTE TECNICO
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DUPLICADO Utilizar solo e! frente del formulario.
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Buenos Aires, (2 de Enero de 2017 141
En mi cardcter de escribano  Adscripto del Registro Notarial nro. 18.-
CERTIFICO que la reproduccion anexa, extendida en -01-

foja/s, que sello y firmo, es COPIA FIEL de su original, que tengo a la vista, doy fe.
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3 DE FEBRERO 2750 - 4° PISO

CRIGINAL
2, DOS ARROYOS TeL ek 411010

CONSTRUCTORA DDS ARROYOS S.A, dacentral@dosarroyos.com.ar

Buenos Aires, 06/02/2017

A: Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda
Hipdlito Yrigoyen 250 — Oficina 1124
C.ABA.

Licitacién Publica N° 03/2016
Obra: Ampliacién de |la capacidad del Rio Salado — Tramo IV — Etapa 1 a -
Subtramo A3

3.12. Balance General y Estado de Resultados de los tres Gltimos ejercicios

CONSTRUCTORA DCS ARROYOS 5.A.

Pacella UODOSG

Ing. Juan Baulk
Raprasantant



CONSTRUCTORA DOS
ARROYOS S.A.

Treé de Febrero 2750 - 4° Piso -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Balance General

51 Ejercicio Econdmico

01-01-2015# 31-12-2015

000067



O GINAL

de 2015 y 31 de Diciembre de 2015.-

Expresado en pesos al 31 de Diciembre de 2015

Por el Ejercicio Econdémico N° 51 comprendido entre ¢l 01 de Enero

' Denominacién: Constructora Dos Arroyos S.A.

Domicilio Legal: Tres de Febrero 2730, 4° Piso - C.A.B.A.

Actividad Principal: Construcciones Viales

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del Estatuto o Contrato Social: 02 de Setiembre de 1964
28/04/65 — 05/10/65 — 09/05/66 — 07/12/67 — 28/08/68 —
25/11/69 — 10/09/70 — 15/02/74 - 20/12/74 — 29/09/76 —
De las Modificaciones: 27/12/76 — 25/08/78 — 18/04/80 — 10/09/80 — 13/05/93 —
07/02/94 — 20/03/95 — 06/11/95— 12/08/02- 31/03/2011

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: N°1.705.385

Fecha de Vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 02 de Setiembre de 2063

Composicién del Capital

| Cantidad Tipo N° de Votos
que otorga ¢/n Suscripto Integrado
Acciones
Ordinarias
1.200.000 Nominativas 1 $1.200.000.- $§ 1.200.000.-
No Endosables

CONSTRUCTCR!

I ARROYOS SA.

. 000068
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Denominacion de la Saciedad: Constructora Dos Arroyos S.A.
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015

DIRECTORIO
PRE,SQEJ'UEE,‘

Ing. Juan Bautista Pacella

DIRECTOR TITULAR:

Sr. Luis Ignacie Pacella

DIRECTOR SUPLENTE:

Sra. Gabriela Maffi
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5 DOS ARROYOS
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CONSTRUCTORA DOS ARROYOS 5.4, dacenlraldesarrayos.com.ar

MEMORIA: 51° Ejercicio Econémico finalizado el 31/12/2015

Senores Accionistas,

En cumplimiento de Normas Legales y Estatutarias vigentes, el Directorio somete a vuestra
consideracion la Memoria, Estados de Situacion Patrimonial, de Resultados, de Evolucian del
Patrimonio Neto, de Fluja' de Efectivo, Anexcs Complementarios e Infoermes del Auditor
correspondientes al Ejercicio mencionado en el tftulo.

Exponemos a continuacion la sintesis del afio:

Obras de infraestructura y actividad minera.

Eil haber sido un afio eleccionario contribuyé a generar cierta incertidumbre en el sector, por o que
se paralizaron obras en ejecucion y se frenaron algunas de las licitaciones en curso. Esto trajo
aparejada una merma de la actividad en la segunda parte del afio. Teniende en cuenta este
escenario, durante el afic 2015 se pusieron en practica politicas concretas, que aseguraran una
mejor gestion empresarial para un contexto que advertiamos de mayor complejidad debido a
factores econdmicos y politicos locales.

A pesar ce ello, se ha logrado preservar la participacion en el mercado de la obra pablica local,
conservando por lo tanto, la plena utilizacion de mano de obra y equipamiento. Se sigue
manteniendo la intencidn de darle importancia a la fuente de financiacién para la eleccién de las
licitaciones en los que participamos, orientdndonos hacia aquellas con recursos de Organismos
Multilaterales de Crédiio.

La ayuda crediticia de la banca plblica y privada se mantiene vigente debido a que los plazes de
cobranza de nuestro principal comitente, Direccion Nacional de Vialidad, contintian dilatados.
Seguimos priorizando el uso de acuerdos y adelantos en cuenta corriente por sobre el descuento
de certificados, por considerarlos herramientas financiaras menos costosas.

En lo que respecto a nuestra divisién minera, hemos logrado a lo largo del ado realizar la
comercializacidén de balasto, de uso cotidiano en la construccién de vias féemreas, en forma
sostenida. Esto nos abre una oportunidad de mercado con grandes perspectivas a futuro. Por otra
parte, durante el afio en curso y cumpliendo con una disposicion de la Direccién Provincial de
Minerfa, se implemento la utilizacion de guias mineras, como herramienta para resguardar los
derechos de propiedad sobre dichas sustancias, en tanto acredita la legitima tenencia y transporte
dentro de la Provincia de Buenos Aires. '

Tanto para nuestras obras de infraesiructura como para nuestra actividad minerz se mantiene
nuestro plan de modernizacion de maquinas y equipes, ya sea en leasing o con recursos propios,
reemplazando aquellos mas viejos, con el objetivo de renavar nuestro parque de maguinarias con
equipamiento con mejor tecnologfa y menos nocivo para el medio ambiente.

Cao0r0
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CONSTRUCTORA DS ARROYOS S.A. dacentrai@dosarroyos,com.ar

Capacitacion del personal

Se tomé la decision de implementar como norma, la expesicion de videos educativos &
instructivos, relacionados a la seguridad en la conduccion de vehiculos. Esta accidn apunta
fundamentalmente a tomar conciencia e incorporar la actitud de ‘una conduccién segura en al
manejo del personal de la empresa, lo gue se traduce en un menor nlmero de accidentes, tanto en
automéviles, camiones, pick up y equipos viales.

Actividades comunitarias

Hemos colaborado desinieresadamente en mejorar el acceso a la Escuela de Educacion
Agrotécnica n® 50 José Hernandez de Colonia EI Carmen, Villa Elisa, provincia de Entre Rios,
luego de la fuerte inundacion que sufric esa provincia. Esto da la posibilidad a que gran cantidad
de chicos puedan seguir capacitandose en dicha institucién.

Objetivos para el 52° Ejercicio

Contamos con més de novecientos millones de pesos (§300.000.000) en abras por ejecutar, por lo
que la actividad se mantendra constante, sin perjuicic de los nuevos contratos a ganar en las
licitaciones de obra publica del afio que coamienza.

Continta siendo plausible la comercializacion de aridos producidos en nuestra cantera Cerro Azul,
en la Provincia de Buenos Aires, por lo que se planea incorporar nueve equipamienta dadas las
mejoras en el rendimiento y productividad y las mejores condiciones de trabajo para los
operadores.

Por Ultimo proponemaos la siguiente distribucién del resultado acumulado al cierre del ejercicio, del
cual corresponde a Ganancia del ejercicio la suma de $ 46.039.253,90:

Resultado Acumulade (Ganancia) $49.797.293,74
A Honorarios Directorio $ 300.000,00
A Reserva Facultativa $ 49.497.293,74

Esperando merecer la aprobacién de nusstra gestién por parte de los Sefores Accionistas
saludamos muy atentamente.

C.AB.A.,01/04/2016
-EL RE %
g Bautasta Pacella
mdente
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' Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arroyos S.A. C-i i"t; . G i N Q\ E_
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015 ’

ul

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO AYX 31 DE DICIEMBRE 2015

Presentado en forma comparativa con el gjercicio economico terminado el 31 de diciembre de 2014
En pesos.

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTARLES _

1.1 Normas contahles aplicadas

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las Resoluciones Téenices, en
lo que fuera aplicable, en sus textos vigentes aprobados por la Federacién Argentina de Consejos
Profesicnales de Ciencias Feondmieas (“F.A.C P.C E”) y adontados por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad de Buenos Aires (“C.P.C.E.C. A.B.A”). '

1.2. Consideracion de los efectos de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

1.3

A pertir de la sancién del Decreto N® 664/03 del Poder Fjecutivo Nacional, 1a Inspeccién General de Justicia
emiié la Resolucion General N° 04/2003, la cual resuelve que Jas entidades discontinuaran a partir del 1° de marzo
de 2003 la aplicacién del método de reexpresion en moneda homogénea. En consecuencia, los estados contables
han sido ajustados por inflacién hasta el 28/02/2003. A partir del 1° de marzo de 2003 se exponen los estados a su
valor nominal como moneda homogénea.

Principales criterios de valuacion y de exposicién

Los principales criterios de valuacién y exposicién utilizados por Ia Socmddd para la preparacién de los
estados contables son los siguientes:

a) Activos y pasivos liquidables en pesos:
Los actives y pasivos liquidables en pesos fueron registrados por sus valores nominales, scgregando los

componentes financieros implicitos, cuando éstos fueran significatives, y computando, cuando correspondiera,
los intereses y componentes financieros devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

b) Activos v pasivos liguidables en moneda extranjera:
Fueron registrados a los tipos de cambio aplicables o cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio y

computando, cuando correspondiera, los intereses y componentes financieros devengados hasta el cierre de
cada ejercicio.

¢) Inversiones:

c.1) Moneda Extranjera: S¢ encuentran valuados de acuerdo a lo establecido en ¢l punte 1.3. b).

Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte de estos Estados y correspenden & mi informe de fecha 01/04/2018.

LESTUDIO GROIS
Auditores y Consultores S.A.
CPCECABA. T 1-F°045
Dr. Mario Raul Groisman
Ccntador Publico (UNER)
C.PCECABA T g2-7021
CONSTRUCTORA DOZARROTOS SA. Secio
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REE"{ESI’ HTHNTE LEGAL
# TECHNICO
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" Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arroyos S.A. C’ ¥, f-‘.‘g E__
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015

¢.2) Las acciones sin cotizacién de la firma Petrexal S.A. en la que posee una participacion minoritaria
se encuentra valuadas a su costo de adquisicién.

¢.3) Participaciones en Uniones Transitorias dec Empresa.

Denominacion Participacién
U.T.E. - Dos Arroyos - Pitén 50,00%
U.T.E. - Constructora Dos Arroyos S.A. - Laveco S.A, 50,00%
U.T.E. - Constructora Dos Arroyos S.A. - Héctor Felipe de Armas S.A. 50,00%
U.T.E. - Constructora Dos Arroyos S.A. - Maquivial S.A.L 50,00%
U.T.E. - Lemiro Pablo Pietrobeni S.A. - Constructora Dos Arroyos S.A. 50,00%
U.T.E. - Pitén - Dos Arroyos - Pietroboni : 33,34%
U.T.E. - Esuco S.A. - Decavial 5.A.LC.A.C. - Constructora Dos Arroves S.A. - RP6 - Subtamo 3 33,33%
U.T.E. - Lemiro Pablo Pietroboni S.A. - Constructora Dos Arroyos S.A. - Covimer S.A. 33,33%

c.4) Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad ha valuado su inversién en Dos Arroycs Construgoes SA,
sobre la cual Constructora Dos Arroyos S.A. participa en el 18,32% de su capital, a su valor patrimomal
proporcional.

d) Bienes de cambio:
Materiales de obra ¥ de Cantera: Se valwaron a su costo de reposicién, el que no excede de su valor
neto de realizacion, al cierre de cada gjercicio.

€) Bienes de uso:

Inmuebles: Al 31 de diciembre de 2014, la sociedad opté por la aplicacion del Método de Revaluacion
establecido en la Resolucién Técnica 31 (RT°31) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en
Ciencias Econdmicas, aplicandose a los bienes Inmuebles, cuyos valores a fecha de cierre del presente
ejercicio se mantuvieron cn ddlares estadounidenses sin variaciones, actualizando los mismos a la cotizacién
de dicha meneda al 31 de diciembre de 2015,

Magquinarias y Rodados; El mismo método fue aplicado sobre el rubro Maquinarias y Rodados, cuyos valores
a fecha de cierre del presente ejercicio se mantuvieron sin variaciones.

Cabe destacar que mediante la Resolucién General 4/2015 de la Inspeccion General de Justicia (1GJ) se
cstablecieron los procedimientos a cumplimentar para la realizacién de las Revaluaciones de Bienes de Uso y

de naturalcza similar, los cuales fueron cunplimentados v presentacos ante dicho organismo, existiendo a la
fecha de emisién de los presentes estados lemas pendientes con el mismo.

Resto de los bienes de uso: han sido valuados a su costo de adquisicién reexprcsados, neto de las

Las Notas y Anexos que

ammp&ﬁan forman parte de estos Eslados y corresponden a mi informe de fecha 01/04/2016,

; il # ;
Ing Juan Badidg Facelia : ESTUDIO GROISMAN
Presiden Auditores y Consultores S.A.
CP.CECABA. T"1-F2045
Dr. Mario Radl Graisman
Contador Pubiica (UNER}
CP.CECABA T°08-F°21
Socio

CONSTRUCTORA DUSARROYES S.A.
ing. JUAN BAUFISTA PACELLA
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* Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arreyos S.A. C r( s “iA‘ 1
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015 '

correspondientes  depreciaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente en base 2 la vida 0til estimada
de cada bien.

Los costos originales de los bienes de uso fueron reexpresados en moneda homogénea, por aplicacidn de las
normas vigentes, hasta el 1° de marzo de 2003. Los costos originales de las incorporaciones posteriores a
dicha fecha no fueron reexpresados por haberse discontinuado la aplicacién de diche procedimiento en la
fecha indicada por disposicién de la Resolucidon N° 4/03 de la Inspeccién General de Justicia ¥ con
posterioridad a dicha fecha por las normas contables profesionales.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable al cierre de cada
gjercicio.

En el rubro maguinarias se incluyven un equipo de zarandeo, molienda v trituracién de 4ridos que se encuentra
embargado por $ 421.074. Por olra parte, en el mismo rubro, una cargadora se encuentra gravada con derecho
real de prenda en primer grado de privilegio a favor de Banco Macro S.A. por un total de § 647.419,50.

En el rubro rodados 2 camiones y 1 minibiis se encuentran gravados con derecho real de prenda en primer
grado de privilegio a favor del mismo banco por un valor total de $ 1.318.230. En ambos casos con
vencimiento en agosto de 2016. También se encuentran gravados con derecho real de prenda en primer grado
de privilegio a favor del HSBC Bank 2 midibis por un valor total de $ 672,000 con vencimiento en octubre de
2017 y 4 Camionetas por un valor total de § 1.584.424.02 con vencimicnto 09/2018.

El inmueble sito en la calle Moldes 1555 Piso 9° B de esta ciudad se encuentra embargado por la suma de §
564.860 y el inmueble sito en Gobernador Félix Pax y Avda. San Martin de la ciudad de Ushvaia por la suma
de $ 851.616,55, ambos por juicios contra la empresa pendientes de resohicidn a la fecha de presentacion de
los Estados Contables. Ademés, se ha constituido una hipoteca en primer grado de privilegio a favor del Banco
Bice sobre el predio ubicado en la ruta 3 km 2822, Rio Grande, Peia. de Tierra del Fuego, como garantia de un
crédito para financiacién de inversiones de § 5.800.000 destinado a la adouisicién de equipamientos.

f) Impucsto a las ganancias y a la ganancia minima presunta:

Las nommas contables vigentes requieren la contabilizacién del cargo de impuesto a las ganancias segin
el método del impuesto diferido. Este criterio implica ¢l rcconocimiento de partidas de activos y de pasivos
por impuesto diferido, en los casos cn que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacién contable y
la valuacién fiscal de los activos v pasives (nota 5).

g) Inversiones en Bienes depreciables
Ha sido valuada a su costo de adquisicién, neto de las corrcspondientes depreciaciones  acumuladas,
calculadas proporcionalmente en base a la vida 1itil estimada de la misma.

h) Bienes Immateriales
Ha sido valuada a los costos incurridos reexpresades, neto de las correspondientes depreciaciones
acumuladas, de corresponder, calculadas proporcionalmente en base a la vida 1til estimada de la misma.

Las Natas y Anexos gL iammpaﬁan forman parte de eslos Eslados y correspanden a mi informa de fecha 01/04/2016.

N.

Ing Jua nQa’JJ Geella ESTUDIO GROISMAN
Presid Auditores y Consu'tores 5.A.

CPCECABA T*1-F°045
Dr. Mario Rall Groisman
Contador Publico (UNER)

CPCECABA Te88-F°21
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* Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arroyos S.A. C" o S (A1
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015 SN r'% b

Al término del presente Ejercicio la compafifa mantiene los siguientes contratos de Leasing Financiero suscriptos
de acuerdo a la Ley 25248: a) Con Banco Patagonia: 2 contrates con vencimiento 04/2017 por la compra de 4
rodados y 2 contratos con vencimiento 01/2017 por la de 2 maquinariss, todos por un plazo de 44 meses, y 5
contratos por la compra de 5 maquinarias por un plazo de 36 meses, con vencimiento 12/2018 b) Con Banco
Macro: 11 contratos por la compra de 2 maquinarias y 9 rodados por un plazo de 52 meses y un contrato per la
compra de 1 maquinaria por un plazo de 48 meses con vencimiento 11/2018, ¢) Con Banco Galicia 2 contratos
con vencimiento 04/2016 por la compra de 2 tractores y 3 contratos con vencimiento 08/2017 por la de 3
maquinarias por un plazo de 50 meses y d) Con BBVA Francés: 4 contratos con vencimiento 09/2018 por la
compra de 4 maquinarias por un pla de 36 meses.

j) Previsiones:
Deducidas del adivo:

Para deudores incobrables: se ha constituido para regularizar la valuacién de créditos de dudoso cobro. La
estimacidn de esta previsién contempla ciertos deudores que, al cierre de cada gjercicio, presentan indices de
morosidad Importantes.

Incluidas en el pasivo:
Para juicios: Para su estimacion el Directorio han considerado la opinion de los asesorcs de la Sociedad
basindose en los elementos de juicio y cuestiones de hecho conocidas hasta la presentacién de los estados

contables. El Directorio estima que la resolucién final de las situaciones contingentes no afectard
significativamente la situacién patrimonial y financiera y los resultados de la Sociedad.

Deducidas del Activo

Saldos
Iniciales Aumentos | Disminuciones | Saldosal 31/12/15
Para Deudores Incobrables 11.318,75 0,00 0,00 11.318,75
Deducidas del Pasivo
Saldos
Iniciales Aumentos | Disminuciones | Saldos al 31/12/15
Impacto Ambiental 805.840.81 | 155.200,07 0.00 061.040,88
Para Juicios 3.567.071,33| 385.162,00 §32.188,20 3.320.045,13

Las Notas y Anexos que sé acompafan fonman parte de eslos Estades y corrasponden a mi informe de fecha 01/04/2018,
\ *\&( .
L]

UDIO GROISMAN

: Alditores y Consuliores S.A.
C.P.CE.CABA. T®1-F°045
Dr. Maria Ratil Grolsman
Conlador Piblico (UNER)
C.P.CE.CABA. T°09-F921
Socla
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* Denominacion de lo Sociedad: Constructora Dos Arroyos S.A. i Sl 1 1
e - :
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015 O T" NI i : \!A_

k) Cuentas del patrimonio neto:
Capital Social: corresponde al valor de los aportes de los propietarios y se exponena su valor nominal. La

reexpresién de los mismos hasta ¢l 1° de marzo de 2003 se expone en la cuenta Ajuste de Capital.

Reserva legal. y Reserva Voluntaria : se encuentran reexpresadas por aplicacion de las normas vigentes,
hasta €l 1° de marzo de 2003. Los movimientos posteriores se encuentran expresados a su valor nominal.

Resultados Diferidos - Saldo por revaluacidn: representa el incremento en el valor de los bicnes de uso en la

Sociedad por la aplicacion del método de revaluacion especificado en la Resolucidn Técnica N° 31 de la
F.A.C.P.C.E, incluyendo los efecios de dicha revaluacion en el impuesto a las ganancias al cierre del gjercicio

1) Cuentas cel estado de resultados: 2

Las cuentas de resultados de cada ejercicio se han mantenido a su valor nominal, excepte los cargos por
activos consumidos (depreciacion de bienes de uso e inversiones en bienes depreciables), que se determinaron
en funcién de los valores de los respeclivos activos, y el resultado por participacion en otras sociedades que
se ha determinado de acuerdo al método de valor patrimonial proporcional.

m) Estado de flujo de efectivo:

Para la preparacién del estado de flujo de efectivo, cl Directorio de la Sociedad consideran como efectivo a
los saldos de caja y bancos.

n) Reclasificaciones:

Ciertas reclasificaciones se han realizado en los estados contables al 31 de diciembre de 2014 para
uniformarlos con la presentacion de los correspondientes al 31 de diciembre de 2015. Cabe aclarar que las
mismas no afectan al patrimonio, ni los resultados a dicka fecha.

2. CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscripto e integrado asciende a § 1.200.000,
representado por 1.200.000 acciones ordinarias, nominalivas, no endosables, con derecho a un vota cada
una y de valor nominal un peso por aceién.

Las Notas vy Anexos que se geompaf rman parte de estos Estados y comesponden a mi informe ce fecha 01/04/2016.

ESTUDIC GROISMAN
Auditores y Consultores S.A.
CP.CECABA.T°1-F°045
Dr. Mario Ratl Groisman
Contador Publico (UNER)
CP.CECABA T 99-F 21

Socio
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Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arroyos S.A. LS e
Estados Contables al: 311272015 (J i"’ W \J l\j f% !—

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 CO ATIV N CIC 1

NOTA 3 - COMPOSICION DE, LOS RUBROS

NOTA 3.1: INVERSIONES

Corrientes Al 31/12/2015 Al 31/12/2014
Moneda Extranjera - Délares Estadounidenses $ 36.879.000,00 $ 24.085.350,00
[nversiones UTES $1.027.088,22 $13.237.1581,77
Total Inversiones Corricntes $ 37.906.088,22 $137.322.501,77
No Corrientes

Acciones $6.026,60 £ 6.026,60
Soc. Art. 33 - Ley 19550 $2.426.569,47 $2.262.108,87
Total Inversiones No Corrientes §2.432.596,07 $ 2.26R.13547

NOTA 3.2: CREDITOS POR VENTAS

Corrientes Al31/12/2015 Al 31/12/2014
Deudores por venias £43.201.559,36 $24.237407,43
Deudores en Gestién Judicial $97.703,60 $97.703,60
Prevision Deudores Incobrables (511.318,75) ($11.318,75)
Créditos por Ventas - UTES $36.242.900,03 $38.369.814,69
Total Créditos por Ventas Corrientes §79.530.844,24  $ 62.693.606,98

Las Notasy Angxos qu%c‘nmpaﬂm forman parte de eslos Estados y corresponden a mi, i::for:gg de fecha 0

\ (]
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Denominacion de la Sociedad:
Estados Contables al:

NOTA 3.3: OTROS CREDITOS

Corrientes

Depésito en Garantia Alquileres
AFIP - Créditos Impositivos
DGR - Créditos Impositivos
ANA- Anticipos

Anticipo Proveedores
Retenciones Judiciales
Adelantos al Personal

Adelantos Honorarios Directores
Accionistas

Retenciones v Garantias Fondos de Repara

Créditos Diversos Consarcio Gaissler
Participaciones UTES

Créditos Impositivos - UTES

Otros Créditos- UTES

Total Otros Créditos Corrientes

No Corrientes

Depésito en Garantia Alquileres
Oftros Créditos- UTES

Total Otras Créditos no Corrientes

NOTA 3.4: BIENES DE CAMBIO

Material de Obra
Material de Cantera
Obras a Certificar
Material d2 Obra-UTES
Total Bienes de Cambio

NOTA 3.5: CUENTAS POR PAGAR

Corrientes

Proveedores

Visa Tarjeta Corporativa

American Express Tarjeta Corporativa
Visa Tarjeta Corporative Beo Francés
Proveedores-UTES '
Total Cucntas por Pagar Corrientes

afian forman parte de estos Estados y corresponden 2 mi informe de f:

SN g
Constructora Dos Arroyos S.A. (J L OINAG
31/12/2015

Al 314272015 Al31/12/2014
$0,00 $ 287.567,28
$ 152.846,83 $120.786,93
$ 585.700.27 $626.214,68
$28.391,38 $28.391,38
$2.393.114,60 $4.289.941,15
$56.663,61 $78.577,12
$ 47.480,17 $ 10.733,42
§150.000,00 § 168.834,64
$231.777.41 $0,00
5 745.933,70 $1.029.502,81
£ 649.992.00 § 649.992,00
$ 363.167,00 $ 584.065.80
£ 425.463,99 $1.009.151,98
5 12.030.380,72 $£6.285.504,10
§17.860.911,68 $ 15.173.467,28
$179.168,00 £0,00
$ 0,00 $4.22433
§179.168,00 $4.22433
AI31/1212015  Al31/12/2014
$7.307.410,08 $4.696.327,25
$ 9.660.528,00 $8.508.218,67
$59.133.686,48 $ 25.009.976,57
$0,00 $ 593.582,83
$ 76.101.624,53 § 58.898.105,42
Al 31/12/2015 Al31/12/2014
$19.401.555,65 £13.311.812,64
$37.113.34 $66.858,50
$ 15.556,68 $17.009,63
$ 150.004,29 $ 0,00
§24.351.919,39 $25.752.314,44
§43.956.14935 $39.187.995,.21

An
CPCECABA.T°1 -F 045
Dy Mario Radl Grolsiaa
Contader Piblico (UNER)
C.P.C.E.CABA, T°99-F 11

Socio

ores y Consultores S.A,
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Denominacion de la Sociedad:

Constructora Dos Arroyos 8.A.

O

SINAL

Estados Contables al: 3171272015
No Corrientes Al31/1222018 Al31/12/2014
Proveedores $ 103.000,00 50,00
Total Coentas por Pagar No Corrientes § 103.000,00 $ 0,00

NOTA 3.6: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
Corrientes Al 31/12/2015 Al31/12/2014
Sueldos a Pagar £2.235.891,00 $ 2.280.645,00
RN.SS. yOS. aPagar $2.579.333,28 $2.245.986,59
Mis Facilidades Anses § 100.762,32 $ 100.762.32
Intareses a Devengar Mis Facilidades (28 138,04) (38.932.67)
Embargos Laborales a Depositar $24.910,25 $ 26.104,54
Sindicato UOCRA 5 56.447,85 % 35.329,15
Aporte Fonde Desempleo 541884341 5 355.771,77
Adicional OSDE £ 15.338,00 $ 6.996,00
ART 2 Pagar $ 352.095,00 §303.075,62
1ERIC a Depositer - $6.462,10 § 6.032,08
Seguro de Vida Obligaterio " $1.029,10 §996.30
Ley 4035 a Depositar $ 108.084,20 $68.363,93
U.E.C.AR.A. apagar $7.133.46 §0,00
Remuneraciones y Cargas Sociales-UTES $22.621,79 $849.788,32
Total Remuneraciones y Cargas Sociales Corrientes $5.900.813,82 £6.240.918,95
No Corrientes Al 31/12/2015 Al31/12/2014
Mis Facilidades Anses §151.143,48 § 251.905,80
Intereses 2 Devengar Mis Facilidades (17.756,13) (45.894,17)
Total Remuneraciones v Cargas Sociales no Corrientes $133.387,35 $206.011,63

NOTA 3.7: CARGAS FISCALES
Corrientes Al31/12/2015 Al31/1212014
AFIP-Retenciones [mp. Geias a Depositar $ 308.014,28 $177.168,69
ATIP-Retenciones a Terceros SUSS RG 4052 $2.429,75 $10178,23
IIBB a Pagar $119.995,89 $371.968,29
ITBB Retenciones y Percepciones a Depositar $44.403,62 $ 38.550,23
Impuesto a las Ganancias a Pager 5 500.5336,48 $ 2.135.884,89
AFID-Impuesto al Valor Agregado $0,00 § 334.606,66
AGIP- Plan de Facilidades ABL '$0,00 $ 550.120,30
Cargas Fiscales-UTES $456.164,62 $4.098.740,05
Total Cargas Fiscales Corrientes § 1.431.545,64 $7.717.217,94

mpaiian forman parie de estos Estados y corrcs'.mnden ami mfombe de fecha 0
/ c’;'::‘: > 2
ESTUPI’ GROISMAN
nte Auditores y Comems SA.
CP.CECABA.T1 - F 045
Dir. Mario Radl Groisman
Cost&dw.l"ﬁmlcn (UNER)
CP.CECABA. T'92.F"21
Socio
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G SINAL
Denominacion de la Sociedad: Constrnetora Dos Arroyos S.A.
Estados Contables al: 31/12/2015

Al31/12/2015 Al31/12/2014

No Corrientes
Impuesto Diferidos

$152.041.783,40

£ 119.587.848,73

Total Cargas Fiscales No Corrientes . $152.041.783,40 5 119.587.848,73
NOTA 3.8: OTROS PASIVOS
Corricntes Al 31/12/2015 Al31/12/2014
Provisién para Gastos $2.664.459,37 $2.537.013,07
Pasivos Diversos Dos Arroyos Construcoes SA §$527.410,54 $527.410,54
Anticipos de Clientes $4.027.716,02 $26.243,02
Accionistas £19.232.565,56 $ 24,936.988,59
Otros Pasives-UTES £3.170.013,87 §9.934.266,35
Cheques ciferidos $1.391.623,81 3 1.187.858,45
Total Otros Pasivos Corrientes $31.013.789,16  §39.149.780,02
No Carrientes
Deposito en Garantia Alquileres § 600.728,00 $432.125,70
Total Otres Pasivos No Corricnles § 600.728,00 $432.125,70
NOTA 3.9: DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Corrientes Al 31/12/2015 Al31/12/2014
Préstama Capital Trahajo Banco HSBC §2.263.013,70 $0,00
Intereses a Devengar Banco HSEC ($263.013,70) $0,00
Leasing Banco Macro $1,371.402,72 $1.374.436,37
Intereses a Devengar Leasing Banco Macro ($346.362,87) ($503,800,85)
Leasing Banco Galicia - $933.985,84 $1.182.242,82
Intereses a Devenpar Leasing Banco Galicia ($104.276,96) ($274.410,07)
Leasing Benco Patagonia $3.850.464,83 §1.535.156,31
Intereses a Devengar Leasing Banco Patagonia ($1.325.971,935) ($330.838,96)
Leasing Banco Frences $1.855.425,01 $0,00
Intereses a Devengar Leasing Banco Frances (5907.434,68) $0,00
Leasings Mercedes Benz Cia Financiera Argenting SA $0,00 $373.069,76
Intereses a Devengar Leasings Mercedes Benz $0,00 ($18.233,52)
Banco Macro Crédito Prendario $465.478,25 $697.668,12
Intereses 2 Devengar Banco Macro Crédito Prenderic ($25.229.57) ($114.523,88)
Ranco [15BC Crédito Prendario : £1.035.001,44 £225.491,27
Intereses & Devengar Banco HSBC Crédilo Prendario ($447.704,65) ($67.968,08)
Banco Francés Préstamo $1.741.659,71 $0,00
Intereses a Devengar Préstaino Banco Frances (3190.571,41) £0,00
Banco Nacion Préstamo 58.144.751,31 $9.020.000,00
Intereses a Devengar Préstamo Banco Nacidn ($769.084,68) $0,00
Banco Patagonia Adelantos en Cuenta Corriente 50,00 8§382.470,91

Estados y corresponden a mi informe de fech
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Auditares y Consultores S,
CPCECABA. T 1 - I 045
Dr, Marlo It_m‘ﬂ Gr;:isman
Coutador Piblico (UNER)
CP.CECARA, T*99-F 21

Sacio

£00086



SRR L O N !
C‘ ¥ NA
Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arrovos S.A. & . A

-§3.320.045,13

Estados Contables al: 31/12/2015

Buanco Gulicia Adelantos en Cuenta Corriente $£0,00 $2.224.800,88

Banco [tau Préstamo $1.500.000,00 $750.000,00

Banco Provincia Bs As Préstamo $432.000,00 $364.000,00

Préstamo Beo BICE $1.487.958,11 30,00

Intereses a Devengar Préstamo Banco BICE ($1.004.624,76) 30,00

Préstamo Beo Galicia $0,00 $2.809.333,33

Deudas Bancarias y Financieras - UTE $0,00 $3.001,35

Total Deudas Bancarias y Financieras Corrientes § 19.636.865,69 5 20.141.985,78
No Corrientes Al31/12/2015 Al31/1272014
Leasing Banco Macro $1.612.277,77 $ 2.983.680,64
Intereses a Devengar Leasing Danco Macro ($192.794,87) ($539.157.91)
Leasing Banco Galicia $577.909,32 $1511.89516

[ntereses a Devengar Leasing Bance (alicia ($45.210,20) ($209.824.90)
Leasings Banco Patagonia § 5.093.642,26 $1.390.868.09

Intereses a Devengar Banco Patagonia Leasings ($1.198.628.99) ($144.994 54}
Leasing Banco Frances $3.318.793,73 $0,00

Intereses a Devenger Leasing Banco Frances ($756.983,51) 30,00

Préstamo Beo BICE $7.496.663,62 $0,00

Intereses a Devengar Préstama Banco BICE ($2Li79".996;97] £0,00

Banco Provincia Bs As Préstamo ’ $0,00 $432.000,00

Banco Macro Crédito Prendario $ 0,00 $ 465.478,25
Intereses a Devengar Banco Macro Crédito Prendario $0,00 (825.226,57)
Banco Hsbe Crédito Prendario $1.638.351,71 S413.400,63

Intereses a Devengar Banco HSBC Crédito Prendario ($353.157,44) (554.878,50)
Tatal Deudas Bancarias y Financieras No Corrientes $15.010.866,33 $6.723.237,00

NOTA 3.10: PREVISIONES

Corrientes Al31/12/2015 Al 31/12/2014

Previsién Impacto Ambiertal $961.040,88 S 805.840,81
Total Previsiones Corricntes $961.040,88 S 805.840,81
No Corrientes et i i

Previsién para Juicios - §3.320.045,13 % 3.567.071,33
Total Previsiones No Corrientes $ 3.567.071,33

016

%am formar parte de estos Estados y corresponden a mi informe de fecha 01/04/

Auditored y Counsaltores S.A.
CPCECABA T - F*045

\‘ D, Mario Rall Groisman
‘\ \‘ Contador Piblico (UNER)
= CPCF.CABA. T°99-F*21
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* Denominacion de la Sociedad:

Estados Contables al:

Constructora Dos Arroyos S.A.

31 de Diciembre de 2015

G GINAL

4. SALDOS Y OPERACIONES CON ACCIONISTAS, SOCIEDADES ART. 33 LEY N°19.550 Y

PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014 con Sociedades art. 33 de lz Ley N° 19.550 y otras

partes relacionadas son los siguientes:

Activo corriente 2015 2014
Otros créditos
Luis Ignacio Pacella 327.016,45 159.184,13
Juan Francisco Pacella 54.760,96 9.650,51
381.777,41 168.834,64
Pasivo corriente 2015 2014
Otras Deundas
Dos Arroyos Constriucoes S.A. 527.410,54 527.410,54
Gabriela Maffi 28,22 28,22
Juan Bautista Pacella 19.232.537 34 24.936.960,37
19.759.976,10 25.464.399,13

5. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

La Sociedad determina ¢l impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigentc del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada del ejercicio, considerando adicionalmente el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable y el impositivo (ver nota 1.3.1).

El impuesto & la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado que,
mientras este Ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta
constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa
del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganencia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las
ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a
las genancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquicra de los
diez ejercicios siguicntes.

Pasivo por impuesto diferido:
La composicién del pasivo por impuesto diferido neto al cieme es la siguiente:

Las Netas y Anexos que se acompafian forman parte de estos Estados y corresponden a mi informe de fecha 01/04/2015.

Ing Juza Pacella ESTUDIO GROISMAN
Presidente Auditores y Consultores S.A.
CP.CECABA. T*1-F°045
Dr. Maria Radl Groisman
Contadar Publico (UNER)
CONSTRUCTORA DDE pRROTO3 SA, CP.CECABA T089-F° 21
Ing. JUM[I BhM A\ FACELLA Sacio
REPRESEN T
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* Denominacion de la Sociedad: Constructora Dos Arroyos S.A. b o
Estados Contables al: 31 de Diciembre de 2015 G l"’ \J I N ;’l. i_

2015 2014
Pasivo por impuesto diferido al inicio del ejercicio 119.587.848,73 503.759,06
Diferencias temporarias pasivas del ejercicio -8.656.214,48 -98.392,60

41.110.149.14 119.182.482,27
152.041.783,40 119.587.848,73

por revaluacion de bienes de uso (nota 1.1)

Total pasivo par impuesto diferide

La conciliacion entre el cargo a resultados registrado por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de
2015 y el que rssultaria de aplicar la tasa impositiva vigente & la utilidad neta antes del impuesto a las
ganancias que surge del esiado de resultados a1 31/12/2015 es la siguiente:

2015 2014
Ganancia del ejercicio antes de impuesto 46.915.588,62 30.085.734,73
Tasa impositiva vigente 35% 35%
Tasa impositiva vigente apl. al resultado cont, 16.420.456,02 13.680.007,16
Efecto neto de las diferencias permanentes -17.296.790,74 -6.601.081.25
Impuesto a las ganancias contahle -876.334,72 7.078.925,91
Efceto de las variaciones temporarias R.656.214.48 98.392,59
Impuesto a las Ganancias impositivo 7.779.879,76 7.177.318,50

Las MNotas y Arnexos que 'se acompafian forman parte de estos Estados y corraspondan a2 mi informe de fecha 01/04/2016.

Ing Juarl3a 593,.#3::51[&!
Pr @

JESTUCIO GRDISMAN
Auditores y Consultares S A
CPCECABA.T°1-F°045
Dr. Mario Radl Groisman
Contador Publico (UNER)
CONSTRUCTH ARGAVOS SA. CP.CECABA T°99-F 21
Ing, JUAN @ T BPACEL Socio

REPRES NTE LEGAL
\NTE TECNICG
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