“FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA - DECRETO 1381/01”

“PROGRAMA DE TITULIZACION PRIVADA PARA EL FINANCIAMIENTO DE OBRAS PUBLICAS HIDRAULICAS”
OBRA: AMPLIACION DE LA CAPACIDAD DEL RiO SALADO - TRAMO IV - ETAPAS III Y IV”?

EMISION PRIVADA DE VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA POR HASTA V/N $ [4.120.862.763]

@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

ESTADO NACIONAL

MINISTERIO DEL INTERIOR OBRAS PUBLICAS Y BANCO DE LA NACION ARGENTINA
VIVIENDA FIDUCIARIO DEL
SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS “FIDEICOMISO DE
SUBSECRETARIA DE RECURSOS HIDRICOS INFRAESTRUCTURA HIDRICA - DECRETO 1381/01”
FIDUCIANTE DEL ACTUANDO EXCLUSIVAMENTE COMO FIDUCIARIO,

“FIDEICOMISO DE

. Y NO A TiTULO PERSONAL
INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO 1381/01”

Emisién Privada de Valores Representativos de Deuda en el “Fideicomiso de Infraestructura Hidrica - Decreto
1381/01” por un monto total en circulacién de hasta pesos Cuatro mil ciento veinte millones ochocientos
sesenta y dos mil setecientos sesenta y tres ($ 4.120.862.763) represenado por el Banco de la Nacién Argentina
(el “Emisot”), actuando exclusivamente en calidad de fiduciario del Fideicomiso de Infraestructura Hidrica -
Decreto 1381/01 (el “Fideicomiso™) y en base a lo resuelto por el Ministerio del Interior Obras Publicas y
Vivienda mediante Resolucién N° 1014 del 21.12.17 y a lo instruido por la Subsecretaria de Recursos Hidricos
mediante Nota NO-2018-05615788-APN-SSRH#MI del 02.02.18.

LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA SE EMITEN BAJO EL PROGRAMA DE TITULIZACION PRIVADA PARA

EL FINANCIAMIENTO DE OBRAS PUBLICAS HIDRAULICAS - OBRA: “AMPLIACION DE LA CAPACIDAD DEL RiO
SALADO — TRAMO IV — ETAPAS III YIV>.

EL ESTADO NACIONAL DECLARA LA AUTENTICIDAD Y VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PRESENTE. PROGRAMA, HACIENDO SABER ADEMAS QUE EL MISMO CONTARA CON CALIFICACION DE RIESGO.

Los VRD Privados seran emitidos en forma cartular, pudiendo ser emitidos en forma de certificados, los que podran ser canjeables
oportunamente ante los acreedores permitidos. El registro de los VRD Privados y los pagos se realizaran por medio de Banco de la Nacién
Argentina en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso de Infraestructura Hidrica — Dectreto 1381/01.
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ANTECEDENTES, CARACTERISTICAS Y OBJETO DEL DEL FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA -
DECRETO 1381/01”

Marco Normativo

El 01 de noviembre de 2001 se dict6 el Decreto N° 1381/2001, por medio del cual el Poder Ejecutivo Nacional
estableci6 la tasa sobre las naftas y el gas natural comprimido ($0,05 por litro o m3 respectivamente), instruyendo
a la celebracion del Contrato de Fideicomiso y estableciendo los Beneficiarios del mismo.

El 19 de marzo de 2002 se celebroé el correspondiente Contrato de Fideicomiso entre el Estado Nacional, en
su caracter de Fiduciante, y el Banco de la Nacién Argentina, actuando exclusivamente como Fiduciario y
no a titulo personal.

Con fecha 05 de noviembre de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N°© 2236/2002 que estableci6
que las obras publicas financiadas con los Fondos Fiduciarios de Infraestructura podian ser medidas, certificadas y
abonadas por el sistema de Unidad de Medida y en su Art. 1° prescribe que “ el Fondo Fiduciario correspondiente
al fideicomiso de Infraestructura Hidrica creado por el Decreto N° 1381/2001 sera afectado por el presente
decreto conforme el destino para el cual fue creado...”

Con fecha 21 de abril de 2004, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 508/2004 disponiendo la
implementacién de la ejecucion de las obras de infraestructura hidrica e instruyendo el pago de las certificaciones
que emita la Subsecretarfa de Recursos Hidricos respecto de las obras financiadas con fondos del Fideicomiso de
Infraestructura Hidrica creado por el Decreto N° 1381/01; y autoriza al entonces Ministro de Planificacion
Federal, Inversiéon Puablica y Servicios a modificar los respectivos contratos de fideicomiso.

Asimismo, el 29 de noviembre de 20006, el Congreso de la Nacién sancioné la Ley N© 26.181 , estableciendo en
todo el territorio de la Nacién, con afectacion especifica al desatrollo de proyectos, obras, mantenimiento y
servicios de infraestructura  hidrica, de recuperacion de tierras productivas, de control y mitigacion de
inundaciones y de proteccién de infraestructura vial y ferroviaria, de manera que incida en una sola de las etapas
de su circulacién, un impuesto sobre la transferencia o importacion de naftas y sobre el gas natural comprimido
distribuido por redes destinado al uso como combustible en automotores, o cualquier otro combustible liquido
que los sustituya en el futuro, con una alicuota del CINCO POR CIENTO (5%) cuando se trate de nafta sin
plomo hasta NOVENTA Y DOS (92) RON, nafta sin plomo de mas de NOVENTA Y DOS (92) RON, nafta
con plomo hasta NOVENTA Y DOS (92) RON y nafta con plomo de masde NOVENTA Y DOS (92) RON y
del NUEVE POR CIENTO (9%) en el caso de gas natural distribuido por redes destinado al uso de combustible
en automotores, la liquidacién resultante no podra ser inferior a la suma fija de CINCO CENTAVOS DE PESO
(80,05) por litro de nafta, o por metro cibico de gas natural. Establece, ademads sus alcances, exenciones, su
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2029, y_dispone que el impuesto de esta ley integrara los bienes fideicomitidos
a que se refiere el Capitulo II del Titulo II del Decreto N° 1381/01, en reemplazo de la Tasa de Infraestructura
Hidrica la cual queda ratificada en su aplicacion hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente ley. Ratifica a
través del Art. 15 los Decretos N© 1381/01, N© 2236/02 y N° 508/ 04.

A través de las Resoluciones N° 6 y 168 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de fechas 4 de diciembre
de 2008 y 6 de abril de 2009 respectivamente, se dispuso la implementacién de un Programa de Emisién de
Titulos de Deuda y/o Valores Representativos de Deuda, por hasta la suma de valor nominal Pesos1.835.000.000,
de forma de cumplir con los objetivos fijados en el Plan Hidrico. Asimismo, la referida Resolucion N° 6 instruye
al Banco de Nacion Argentina, en su calidad de Fiduciario a que suscriba conjuntamente con Nacién Fideicomisos
S.A. un Contrato de Organizacion para el Programa de Emisiéon de Titulos; y la Resolucién N° 168 instruye al
Banco de Nacién Argentina a que gestione la obtenciéon de uno (1) o mas préstamos puente con el objeto de
viabilizar el financiamiento de los obras previstas en el Plan Maestro de Recursos Hidricos hasta tanto se

encuentren las condiciones para realizar la colocacién de las Series del [[F@0819 739B28BiIARM- SERPIgAE D cuda

2
pagina 2 de 43



y/ o Valores Representativos de Deuda, y con el producido de la emisién se proceda a cancelat el o los préstamos
puente.

Mediante Decreto N° 1091 de fecha 17 de julio de 2014, el Poder Ejecutivo Nacional aprobé el Modelo de
ACUERDO DE CREDITO a suscribirse entre el ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
PUBLICAS por el ESTADO NACIONAL, y determinados Bancos de la Republica de China, concretindose la
firma de una primera adenda al contrato de fideicomiso en fecha 13 de noviembre de 2014 que dio lugar al ingreso
de activos especificos provenientes de un crédito otorgado por determinados Bancos de la Republica de China al
Estado Nacional, para ser aplicado exclusivamente a la obra “Aprovechamientos Hidroeléctricos del Rio Santa
Cruz Presidente Dr. Nestor Catlos Kirchner — Gobernador Jorge Cepernic”, sin afectar por ende al resto de los
beneficiarios.

A través de la Resolucion N° 1014 del 21 de didiembte de 2017 el MINISTERIO DEL INTERIOR, OBRAS
PUBLICAS Y VIVIENDA, crea el “Programa de Titulizacién Privada para el Financiamiento de Obras Publicas
Hidraulicas”, en el ambito de la Subsecretaria de Recursos Hidricos dependiente de la Secretaria de Obras Publicas
de dicho Organismo, con el objeto de financiar las obras publicas que se lleven a cabo a fin de lograr la cobertura
universal de agua potable, la provision de saneamiento a %s (tres cuarto) de la poblacién, la reduccién de la
vulnerabilidad de las personas frente a los extremos climaticos, el incremento del 15% (quince por ciento) de la
superficie bajo riego potencialmente ampliable del desarrollo de proyectos de propdsitos multiples (abastecimiento
de agua, riego, proteccion frente a inundaciones e hidroenergia, entre otros) , en el marco de lo previsto en el
Decreto N° 1.381 del 1° de noviembre de 2001, ratificado por el articulo 15 de la Ley N°© 26.181.

Que, la citada Resolucién instruyé al BANCO DE LA NACION ARGENTINA en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso para que proceda a instrumentar el Programa citado precedentemente, mediante la emisiéon privada
de Valores Representativos de Deuda (VRD), a requerimiento y en las condiciones que disponga la
SUBSECRETARIA DE RECURSOS HIDRICOS dependiente de la Secretaria de Obras Puablicas del Ministetio
del Interior, Obras Publicas y Vivienda, dando cumplimiento alo previsto en la Ley 24156 y a toda otra normativa
que le resulte aplicable. Asimismo dispone que los VRD seran entregados por el Banco de la Nacion Argentina en
su caracter de fiduciario del Fideicomiso exclusivamente para el pago de Certificados de Obra que presenten los
Contratistas de las obras que la Subsecretarfa de Recursos Hidricos incorporeaall citado Programa de Titulizacion,
quiénes de acuerdo a lo previsto por el Ministerio del Interior Obras Puablicas y Vivienda en el articulo 19 Inc. 32
del Pliego de Bases y Condiciones Particulares de la Licitacién Puablica Obra Ampliacion de la Capacidad del Rio
Salado-Tramo IV —Etapa Il y IV, podran cederlos a los Acreedores Permitidos.

Que, ademas se ha establecido en la Resolucién antes nombrada, que para el repago de los VRD se tendra en
cuanta el plazo fijado contractualmente, para la ejecucion de cada obra mas un (1) aflo de gracia, computable a
partir del vencimiento del plazo original.

Que en dicha norma se ha dispuesto que el monto de los fondos afectados al “Programa de Titulizaciéon Privada
para el financiamiento de obras publicas hidradlicas”, no podra superar el 40% (cuarenta por ciento) del total de la
proyeccién del fondo de ingresos futuros de los bienes fideicomitidos.

Que la Subsecretaria de Recursos Hidricos ha incluido en el Programa de Titulizacién la obra:
“AMPLIACION DE LA CAPACIDAD DEL RIO SALADO - TRAMO 1V - ETAPASIIT Y IV”, con
un precio Oficial de PESOS OCHO MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y UN MIL MILLONES
SETECIENTOS VIENTICINCO MIL QUINIENTOS VEINTICINCO CON TREINTA Y TRES
CENTAVOS ($ 8.241.725.525,33), financiando como minimo el 50% con un plazo de ejecuciénde 36
meses, previéndose un plazo de gracia de 1 (un) afio, motivo por el cual el repago de la obra
comenzara a los 4 (cuatro) afos desde el vencimiento del plazo contractual.

Que por ley 27.431 de fecha 27 de diciembre de 2017 establecié en su art. 55 que La Subsecretarfa de Recursos
Hidricos, dependiente de la Secretaria de Obras Publicas, del Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda
aprobard la planificacién financiera y los desembolsos correspondientes a la ejecucion de las obras de esa
reparticion que se financian con recursos provenientes del Fondo Fiduciatio creado por el decreto 1.381 del 1° de
noviembre de 2001, ratificado por ley 26.181, de conformidad con su competencia. A los fines establecidos
precedentemente, la referida Subsecretarfa instruird el pago al Banco de la Nacién Argentina a través de las areas
con competencias del citado Ministerio, para lo cual se debera constituir una Unidad de Gestion del Fideicomiso
de Infraestructura Hidrica.
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Activos Fideicomitidos

Los Activos Fideicomitidos del Fideicomiso estin constituidos por: (a) Los recursos provenientes de la Tasa de
Infraestructura Hidrica sustituida por el Impuesto sobre las Naftas y el Gas Natural Comprimido (“GNC”) creado
por la Ley 26.181; b) el producido de sus operaciones, la renta, los frutos e inversion de los Activos Financieros
Permitidos (tal como se define en el Contrato de Hdeicomiso); ¢) las contribuciones, subsidios, legados o
donaciones especificamente destinados al Fideicomiso; d) los recursos que, en su caso, le asignen el ESTADO
NACIONAL y/o las Provincias; y ¢) los ingresos provenientes de intereses y multas aplicadas a los responsables
delingreso de la Tasa de Infraestructura Hidrica sustituida por el Impuesto sobre las Naftas y el GNC creado por
la Ley 26.181. No se incluyen los fondos provenientes del Acuerdo de Crédito celebrado entre el ex Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas y determinados Bancos de la Republica de China, por encontrarse afectados
exclusivamente a la obra “Aprovechamientos Hidroeléctricos del Rio Santa Cruz Presidente Dr. Nestor Carlos
Kirchner — Gobernador Jorge Cepernic”.

Percepcion sobre las Tasa de Infraestructura Hidrica y/o el Impuesto sobre las Naftas y el GNC

Los Sujetos Responsables del pago de la Tasa de Infraestructura Hidrica sustituida por el Impuesto sobre las
Naftas y el GNC creado por la Ley 26.181 (de acuerdo con lo establecido en el art.14 del Contrato de
Fideicomiso) perciben, por cuenta y orden del Fideicomiso, todas y cada una de las sumas de dinero que a ellos les
corresponde percibir en concepto de dicha Tasa. El Fiduciante (y cualquiera de sus entes, entidades autarquicas,
reparticiones u organismos), y los Sujetos Responsables de la Tasa de Infraestructura Hidrica sustituida por el
Impuesto sobre las Naftas y el Gas Natural Comprimido (“GNC”) creado por la Ley 26.181 arbitraran las
medidas y acciones que fueren necesarios y/o convenientes para asegurar que los Activos Fideicomitidos
petcibidos ingresen al Fideicomiso y sean objeto de libre disponibilidad por el Fideicomiso de manera inmediata
desde su percepcion por ellos.

Constitucion de las Cuentas Fiduciarias

Al efecto de la transferencia y depésito de los Activos Fideicomitidos, (i) el Fiduciario se encuentra obligado a
mantener abiertas las Cuentas Fiduciarias durante toda la vigencia del Contrato de Fideicomiso; y (if) el Fiduciante
y cada uno de los Sujetos Responsables, segin corresponda, trasferiran a dichas Cuentas Fiduciarias, en las
oportunidades y formas previstas (0 que se pudieren prever), todos aquellos Activos Fideicomitidos que perciban
conforme lo establecido por el Contrato de Fideicomiso o el Decreto 1381/01.

Administracion del Fideicomiso

La administracion del Fideicomiso es ejercida por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones que le
imparte el Ministerio del Interior Obras Publicas y Vivienda a través de la Subsecretarfa de Recursos Hidricos.

ESQUEMA GENERAL DE RECAUDACION Y DISTRIBUCION DE LA TASA DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA
Marco legal del Fideicomiso

Recaudacion impuesto i,

FIDEICOMISO DE

INFRAEST. HIDRICA
DECRETO 1381/01 LEY
26181

l 50% VRDP

Obrasde
Infraestructura

Hidrica
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Fundamentos de la Emision Privada de VRD

El fundamento socio econémico de la creacién del Programa consiste en poder contar con fondos provenientes
del Sector Privado para la ejecucion de las obras hidricas que mejoren la calidad de vida de las personas y las
condiciones econémicas de las distintas regiones del pafs, mediante un desarrollo sustentable de sus
potencialidades y que reduzcan el impacto negativo que recurrentes inundaciones y sequias y otras situaciones de
emergencia azotan las distintas jurisdicciones involucradas. Es por ello que los VRD seran entregados en pago
como minimo del 50% delos Certificados de Obra, titulo que como ya se ha explicitado podra luego ser cedido a
los acreedores permitidos que se encuentran definidos en el articulo 19 Inc. 32 del Pliego de Bases y Condiciones

Particulares antes mencionado.

Plan de Obras

Obra

Proyecto

Monto dela Obra

ObraalLicitar por la

Hidricos

Subsecretariade Recursos

Ampliacion de la Capacidad del
Rio Salado- Tramo IV - Etapas | 8.241.725.525,33

My v

*

*EMISION PRIVADA DE VALORES REPRESENTATIVOS POR HASTA V/N $ [4.120.862.763].

La presente emision Privada de Valores Representativos de Deuda sera caificadas por una o Calificadora de Riesgo de primer nivel .

Recursos futuros del Fideicomiso

Periodo Recaudacion
2018 $ 4.744.156.867,32
2019 $ 5.714.538.961,37
2020 $ 6.578.506.171,52
2021 $ 7.578.103.098,64
2022 $ 8.734.558.904,26
2023 $ 9.823.490.494,02
2024 $ 11.032.515.936,97
2025 $ 12.465.629.744,11

CALIFICACIONES DE RIESGO
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DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA- DECRETO 1381/01

Descripcion del Fiduciario

El Fiduciario es una entidad financiera, con autonomia presupuestaria y administrativa. Se rige por las
disposiciones dela ley N° 21.526 de entidades financieras (la “Ley de Entidades Financieras”), de su carta organica
ley N° 21.799 y modificatorias y demas normas legales concordantes.

Objeto

Dicha Entidad tiene por objeto primordial prestar asistencia financiera a las micro, pequefias y medianas empresas,
cualquiera fuere la actividad econémica en la que actien. En tal sentido debe: a) apoyar la produccion
agropecuaria, promoviendo su eficiente desenvolvimiento; b) facilitar el establecimiento y arraigo del productor
rural y, sujeto a las prioridades de las lineas de crédito disponibles, su acceso a la propiedad de la tierra; ¢) financiar
la eficiente transformacion de la produccién agropecuaria y su comercializacion en todas sus etapas; d) promover y
apovyar el comercio con el extetior y, especialmente, estimular las exportaciones de bienes, servicios y tecnologia
argentina, realizando todos los actos que permitan lograr un crecimiento de dicho comercio; €) atender las
necesidades del comercio, industria, minerfa, turismo, cooperativas, servicios y demas actividades econémicas; y f)
promover un equilibrado desarrollo regional, teniendo en consideracién el espiritu del articulo 75 de la
Constitucién Nacional.

Gobierno

El Fiduciario esta gobernado por un directorio compuesto por un presidente, un vicepresidente y ocho directores,
todos los cuales deben ser argentinos nativos o por opcién, o naturalizados con no menos de diez afios de
¢jercicio dela ciudadania. Todos ellos son designados por el Poder Ejecutivo Nacional y duran cuatro afios en sus
funciones, pudiendo ser nuevamente designados.

Petfil del Fiduciario

Desde su creacion, el Fiduciario contribuye al desarrollo de los sectores productivos del pais, prestando asistencia
financiera a las micro, pequefias y medianas empresas, cualquiera fuere la actividad econémica en la que actden.
Asimismo, promueve y apoya el comercio con el exterior, y especialmente, estimula las exportaciones de bienes,
servicios y tecnologfa argentina. Ademads, facilita a las empresas productoras de bienes y servicios créditos para
inversién y capital de trabajo, otorgando ademads, financiamiento y garantias a la actividad de comercio exterior.
Por otro lado, participa en la constituciéon y administracién de diversos fideicomisos publicos y también orienta su
actividad a las personas fisicas a través de préstamos personales e hipotecarios para la vivienda y productos
interrelacionados.
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ORDEN DE PRELACION DE LAS ACREENCIAS Y AFECTACION DE FONDOS

Orden de prelacion de las acreencias frente al Fideicomiso

El Articulo 23 del Contrato de Fideicomiso establece lo siguiente en materia de prelacion de las Acreencias frente
al Fideicomiso:

“A los efectos del pago de las Acreencias con los Activos Fidetcomitidos, se establece el signiente orden de prelacion:

a) En primer término se utilizaran los Activos Fideicomitidos para el pago de las Acreencias, cualquiera sea su naturaleza y/ o
¢l origen de las mismas, de mayor a menor antigiiedad.

b)  Cuando los Activos Fideicomitidos resultaren insuficientes:

7) Se efectuard el pago de las Acreencias respetando la antigiiedad de las mismas y teniendo en cuenta las previsiones que
deberdn efectuarse a efectos de asegurar la disponibilidad de recursos para afrontar las Acreencias futuras de aquellos
Beneficiarios con mayor antigitedad. A tal fin se deberd tener en cuenta la planificacion financiera de los recursos del
Fideicomiso que realiza la Unidad de Coordinacion de Fideicomisos de Infraestructura (UCOFIN) dependiente del
Ministerio de Economiay

#) En caso de que las Acreencias tengan igual antigiiedad, los Activos Fideicomitidos se destribuirdn a pro rata.

A los fines del presente articulo, para los beneficiarios por la ejecucion de obras, mantenimiento y servicios de infraestructura bhidrica de
recuperacion de tierras productivas, mitigacion de inundaciones en onas rurales y avenamiento y proteccion de la infraestructura vial y
ferroviaria en onas rurales y perinrbanas, se entiende por antigiiedad la fecha limite para la presentacion de la licitacion
correspondiente”.

En razén de lo dispuesto por la Ley N° 26.221 y el Decreto N° 13 de fecha 10.12.2015 que modifica la Ley de
Ministerios y determina la competencia del Ministerio del Interior Obras Publicas y Vivienda y en virtud de las
funciones asignadas a la Subsecetarfa de Recuros Hidricos dependiente de la misma debera entenderse el dltimo
parrafo del acapite i) inciso b) del articulo 23 antes citado redactado del siguiente modo:

i) Se efectuard el pago de las Acreencias respetando la antigiiedad de las mismas y teniendo en cuenta las previsiones que
deberdn efectuarse a efectos de asegurar la disponibilidad de recursos para afrontar las Acreencias fituras de aquellos
Beneficiarios con mayor antigitedad. A tal fin se deberd tener en cuenta la planificacion financiera de los recursos del
Fideicomiso que realiza la Subsecretaria de Recursos Hidricos dependiente de la Secretaria de Obras Piiblicas del Ministerio
del Interior Obras Piiblicas y 1 ivienday

Al respecto, corresponde mencionar la preexistencia de una Emisién de VRD efectuada por Oferta Pdblica en el
afio 2009, de la cual resta cancelar servicios de capital e intereses alcanzando el monto pendiente de amortizacién
por la Serie I Clase 2 — $353.496.101,50.-; por la Serie II Clase 2 $258.804.753,31.- y por la Serie III Clase 2
$628.889.317,64.), teniendo entonces prioridad de pago sobre los beneficiarios de VRD Privados en lo atinente al
pago de los intereses de estos dltimos, puesto que en oportunidad de comenzar la amortizacién de los VRD
privados, la correspondiente a la Oferta Publica se encontrarfa cancelada.

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I

pagina 7 de 43



Factores de Riesgo Vinculados con los VRD Privados

Inexistencia de mercado

Ni el Fiduciario ni ninguna otra persona estaran obligados a desarrollar un mercado secundario para los VRD
Privados. Tampoco garantizan que una vez desarrollado, los Beneficiarios sean capaces de vender sus tenencias en
el momento y al precio que deseen o que dicho mercado continte funcionando hasta la fecha de cancelacion total
de los VRD Privados.

Riesgo relativo a la prelacion de pago bajo los VRD

Si bien en virtud del articulo 23 del Contrato de Fideicomiso todos los Beneficiarios y sus respectivas Acreencias
gozan de igual rango y prioridad frente al Fideicomiso, en el caso que los Activos Fideicomitidos fueran
insuficientes para satisfacer de manera integra todas las Acreencias, se establece un orden de prelacion.

En consecuencia, de existir Acreencias de fecha anterior a los VRD Privados, las mismas gozaran de prelacién de
pago tespecto de éstos dltimos.

Riesgos relacionados con los depésitos en entidad financiera depositaria de las Cuentas Fiduciarias

Las cuentas fiduciarias se encuentran abiertas en el Banco de la Nacién Argentina en su caracter de Fiduciatio del
Fideicomiso de Infraestructura Hidrica. En el marco de la legislacion Argentina, los fondos depositados en dichas
cuentas seran considerados fondos distintos de aquéllos pertenecientes al Fiduciario, al Fiduciante y a la entidad
financiera depositaria de los mismos. No obstante lo anterior, en el supuesto de liquidacién de la referida entidad
financiera depositaria, los fondos depositados en dichas cuentas tendran el mismo tratamiento legal que las otras
cuentas bancarias constituidas de forma similar en dicha entidad.

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA DE TITULIZACION
PRIVADA PARA EL FINANCIAMIENTO DE OBRAS PUBLICAS HIDRAULICAS — OBRA:
“AMPLIACION DE LA CAPACIDAD DEL RIO SALADO - TRAMO IV - ETAPASIII Y IV”.

El Ministerio de Finanzas mediante comunicacion IF-2018-02024508-APN-MF del 11.01.18, ha
autorizado la emisién previa prevista en el articulo 59 de ley 24.156, estableciendo las principales
caracteristicas de los VRD a emitirse, siendo las siguientes:

- Caracterfstica: Valores Representativos de Deuda.

- Moneda: Pesos Argentinos.

- Monto: 4.120.862.763.-

- Tasa de Interés: BADLAR Bancos Privados + 400 puntos bésicos.
Condiciones de Financiacién - Plazo: 7 afios.

- Frecuencia de pago de intereses: Semestral.

- DPrecio de colocacién: a precio técnico.

Repago de Capital - Repago de capital: Amortizable a partir del mes 49, de acuerdo al
cronograma siguiente:

% Amortizacién | % Amortizacién
Mes de pago del periodo acumulado
49 0,7200% 0,7200%
50 1,1800% 1,9000%
51 1,5600% 3,4600%
52 1,9000% 5,3600%
53 2,14P2018-0799828B-A PN{SSRH#M |
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54 2,4500% 9,9900%
55 2,6800% 12,6700%
56 2,8600% 15,5300%
57 3,0300% 18,5600%
58 3,1000% 21,6600%
59 3,2400% 24,9000%
60 3,3600% 28,2600%
61 3,4200% 31,6800%
62 3,4700% 35,1500%
63 3,5200% 38,6700%
64 3,5700% 42,2400%
65 3,6200% 45.8600%
66 3,6200% 49,4800%
67 3,6600% 53,1400%
68 3,6700% 56,8100%
69 3,6200% 60,4300%
70 3,5500% 63,9800%
71 3,4700% 67,4500%
72 3,4000% 70,8500%
73 3,3000% 74,1500%
74 3,1000% 77,2500%
75 2,9200% 80,1700%
76 2,7800% 82,9500%
77 2,6400% 85,5900%
78 2,4700% 88,0600%
79 2,3300% 90,3900%
80 2,2100% 92,6000%
81 2,0600% 94,6600%
82 1,9200% 96,5800%
83 1,8000% 98,3800%
84 1,6200% 100,0000%

En base a lo dispuesto por la Subsecretaria de Recursos Hidricos, se agregan los siguientes
datos para la presente emision:

Calificacién de Riesgo: El Programa de Titulizacién contara con una Calificadora de Riesgo que emitira un informe

a esos efectos.

Forma de Los VRD privados seran emitidos en forma cartular, en los mismos se detallara su valor
Registracién de los nominal y su precio técnico.
VRD Privados

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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Propuesta de Financiacién

Tase de interés Forma de computo:

Fecha de Pago de la Amortizacién
Bajo los VRD Privados

Fecha de Pago de los Intereses
de los VRD Privados

Fondo de Liquidez

Fecha de Emision de los VRD

El porcentaje de la obra que se pagard mediante la entrega al contratista de Valores
Representativos de Deuda Privados emitidos por el Banco de la Nacién Argentina en su
caracter de fiduciatio no podra ser menor al 50% del valor de la obra y seran entregados al
Contratista dentro de los sesenta (60) dias desde la aprobacién de cada certificado por parte
de la Subsecretaria de Recursos Hidricos, dentro del cual se debera prever el plazo de 72
horas con que cuenta el fiduciario para dar cumplimiento a la instruccién de pago que le
imparta dicha Subsecretaria

Se alpicara la Tasa de Interés (BADLAR Bancos Privados + 400 Puntos Basicos) durante el
periodo de devengamiento de los intereses;. Tal cual resulta del expediente EX-2017-
31141692-APN-SSRH#MI, la misma debe estar fija al inicio del periodo. Por tal motivo, la
tasa BADLAR de referencia se definird como un promedio aritmético simple de las tasas
informadas por el BCRA, desde el primer dfa habil del mes precedente al perfodo de
devengamiento, hasta el 5to dfa habil antes del cierre del mismo mes, quedando determinada
la tasa al inicio previamente al iniciar en periodo de devengamiento. A dicha tasa de
referencia BADLAR se le adicionaran 400 puntos basicos.

Es el quinto dia habil de cada mes a partir del mes 49, de acuerdo a los
porcentajes indicados en el acapite repago de capital.

Fecha de Pago de los Intereses de los Valores Representativos de Deuda
Privados: Es el quinto dia habil de los meses de Enero y Julio, de cada afio.

El Fiduciario mantendrd permanentemente fondos disponibles por un monto
minimo equivalente al monto estimado del préximo pago de intereses de los
VRD privados, cuando por cualquier causa no existan recursos netos suficientes
para el pago de los Servicios. Dicha reserva podra ser invertida en las mismas
condiciones que los activos fideicomitidos del Fondo. Fiduciario.

Los Valores Representativos de Deuda se emitirdn dentro de Las 72 horas de
recepcionar el Fiduciario la instruccién de pago por parte de la Subsecretaria de
Recursos Hidricos.

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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Régimen Impositivo de los VRD
Privados

Detrechos del Fiduciario

Autotizaciones

Ley Aplicabley Jurisdiccion

Cualquier tributo, derecho, gravamen o carga gubernamental, presente o futuro, establecido
por el Gobierno Nacional o Autoridad Gubernamental con facultades impositivas, que el
Fiduciatio estuviera legalmente obligado a pagar, percibir, retenery/o deducir de los pagos
respecto de los VRD Privados.

El Fiduciario no serd responsable por la pérdida o reduccién en el valor de los activos que
componen los Bienes Fideicomitidos o la falta de pago bajo los mismos, salvo en el caso de
dolo o culpa de su parte, calificada como tal por sentencia firme y definitiva de un tribunal
competente.

Decreto N° 1381/01 de fecha 01 de noviembre de 2001 —Decreto N° 2236/02 de fecha 05
de noviembre de 2002 - Decreto N° 508/04 de fecha 21 de abril de 2004 - Ley 26.181 de
fecha 29 de noviembre de 2006 — Resolucién N° 1014/17 del Ministerio del Interior Obras
Publicas y Vivienda de fecha 21 de diciembre de 2017 — Nota del Ministerio de Finanzas
Autorizacion Previa Articulo 59 IF-2018 -02024508-APN-MF de fecha 11 de enero de 2018
y Nota de la Subsectetaria de Recursos Hidricos NO-2018-05615788-APN-SSRH#MI de
fecha 02 de febrero de 2018.

Los VRD Privados se regiran por las leyes aplicables de la Republica Argentina. Con relacién
a cualquier accién o procedimiento legal que surgiera de o en relacién con los VRD

Privados, los Tenedores se someten en forma irrevocable y exclusiva ala jurisdiccion arbitral
de acuerdo a lo establecido en el Conttrato de Fideicomiso creado por el Decreto 1381/01.

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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ANEXO I - TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
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En la Cludad Autdnoma de Buenos Alres & los diecinueve diaa dal més de’

HE. TR B
marzo de dos mil dos, se celebra el pre.&ents Contrato de Fideicomiso de F'agu {En adalanie

el Contrato), entre el ESTADO NAGIONAL, en cardcter de fidusiants (Sl Fmﬂc};r_{te}
representado en este acto por el sefior Ministro de E:nnﬂmla Licanciado nge Remes
Lenicov v = BANCO DE LA NACION ARGEMNTINA, en su caracier de fiduciario (el
Fiduciaria), representado en egie acto por su Presidente, Dr Enrigue ﬁ!lhrera_

Cada uno de los Bensfidarios (lal come este término es definide mas abajo)
adherirdn al presenta y aceptaran su condicién de Eenaﬁciadns bajo este Contrate mediante

i@ suseripcién de la Nota que Se ascompafia al presente como Anexo A

CONSIDERANDO

1. POR CUANTO, que conformes a lo dispussts por el Decreto N° 1381 de fecha 1° d=
noviembre de 2001 resulta esencial la constitucidn de un Fideicomiso que reciba en
propiedad fiduciara log Activos Fideicomitidos (tal como este termine 2s definido mas =baio)
y gue esegure {a disponibilidad de dichos Actives Fidsicomitidos para stendar; a) el pago de
las zcreencias de aguellos beneficiarios por ia EJEGUH'G” de obras, mantenimiento Yy servicios

de infraestructura hidrica de rg;uperau;n alafluerras productivas, mitigacion de inundaciones
en zonas rurales y avené.rnieﬁtu y proteccion de infrasstructura vial y ferroviaria en zonss
rurales y perumanas comenzando por aquelras regiones que se encuentran en ameargencia
hidrica :a gue hav:E refersndia el inciso a) del articuio 20 del Decreto N 1381/01; b) el pago
da las compen;am_nnes por disminuciones tarifarias a los concesionares de dragado v
mantenimiente de vias navegables; c) &l pago de los intereses y smoerdizaciones de os
titulos de deuda yo cedificados de participacion emitidos con el objeto establecido en 2l
inciso a) del articule 20 del Decreto N® 1381/01, d) el pago de los intereses y amortizaciones
de capital por 2| financiamisnto que hubieren prestado enfidades muititaterales de cradite yo
entidades financieras para la gjecucion de proyecins de infraestructura hidrica conforma 2 lo

liguidez referida en el articulo 30 del Decreto M2 1381/01
2 POR CUANTO, que el referido Decreto N° 1381/01 ha precisado los recurses con ios que s

/‘*\

e e = .
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' nuir el Fidsicomisc (tal como este fammine es definido més abajo), previends, a tal fin, las

R e

sgu&r:te%'ﬁ?ﬁiea 3) la Tasa de Infraestructura Hidrica; b) el producido de sus operaciones, l
renta, fm&qg'._'é. inversién de los Bienes Fideicomitidos; c) kas contribuciones, subsidios, legados
a d-:macmﬁ.ag gspecificamente destinados al Fideicomiso de Infraestructura Hidrica; d) los
rBcUME0S fUe, BN Su caso, ke asignen el ESTADO NACIONAL ylo las Provincias; y ) los
ingresos proverientes de interesss y multas apiir:adas 4 los responsables del ingreso de la
Tasa de Irﬁréé'shumra Hidrics
3 POR CUANTO gue en lo= Decrates N° 1384/01, 38502, 357702 v 373/02, se ha
encomendado fa administracilén del Fideicomiso, de conformidad con las instruccionas gue
e imparta & MINISTERIO I:IE ECONOMIA ylo guien &ste designe en su reemplazo, al
BANCO DE LA NACION ARGENTINA, como Fiduciario de los bienes que se transfieren en
los tarminos de la Ley N® 24 449 v su modificatorz, con el desting exclugiva a imevocatls
gue =& establece en e referido Decreto.
4 F‘.DR CUANTO, que en al Decrate N® 138101 se ha fscultado al Sefior Ministro de
Economia (y/o en quien éste designe en su reemplazo} y al BANCO DE LA NACION
ARGENTINA, Bn su carictar-de Fidudiario para la suscripcion del presente Contrato

EN CONSECUENCIA, en base a los precedentes Considerandos y a las
posterfores Declaracionss, las Panes acusrdan calebrar 2 presente Contrato

¢: -SEGCION |
REGLASDE INTERPRETACION

ARTICULO 1° - Deﬁni{:im; es Salvo express indicacion en comtratio, los términos utiizados
con rh;:&:jscu!a.gn el presente Contrato, tendrén el significado y aleance que se les asigna a
mntinuédﬁn

Acreencias: es toda suma de= dinero que =l MIN!STERID DE ECOMNOMLA
netruya al Fiduciaro pars que sea abonada a un Beneficiano aplicando pars ello recursos
del Fideicomisa

Activos Fideicomitidos: son los bienes fideicomitidos identificados, con |a
nzturaleza legal, alcances y destino especifico determinado por el Decrato N® 1381/01 ¥
que, a loz efectos de este Conirzto exclusivamente, son definidos y enumerados en el

rticulo=t2detpresents: e totn R R

Auditora Técnica: profesicnales habilitados, universidades  pablicas o
privadas, ¥ sociedades locales de capital nacional o extranjero, conforme alo ssta blecida en

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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la Leg.f 'k 21 382, especializados en cuestiones tScnicas rel=tivas a i‘ﬂ'ﬂEjEGlJﬁlprE d'e tr.:s
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Drc-yec’ms Las snciadades o profesionales habiltados que no sean Inr::a]es podran parlu:rpar

como Auditcras Técnicas siempre que s& encuentren asociadas a sociedades mcales

Banaficiarios: significa & incluye:

) Los contratistas y/o encargados del proyecto de obras, mantenimiento y senvicios de
infrassfructura en la medida y con el alcance qué le sea comunicado por &l
MINISTERIO DE ECONOMIA por los proyectos de infraestructura de obras hidricas de
recuperacion de tierrs.s pruduc:tiva_s', mit.l'.gacif}n de inundaciones en Zonas rurzles v
avenamiento y proteccion de infraestructura vial y ferroviaria en zonas ruralss ¥
periurbanas, comenzandd por aquellas regiones gue se am:_:ljeniran @n amargencis
hidrica

by Los concesionarios de dragado ¥ mantenimiento de wvias navegsbles par las
compensaciones por disminuciones tarfarias

&) Los organismos multiaterzles de crédito o entidades financieras que ccurrisren af
financiamiento de proyectos de infreestructura hidrice a ser pegados desde sl
FIDEICOMISC DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA

di  Los tenedoras de titulos de deuda yio certificados de participacién por fas emisicnes
gue = MINISTERIC DE ECONOMIA decids efectuar de conformidsd con o
gstablecido en el Decreto N° 1351;[!1 v an &l presente confrato v, los prestadorss d2
servicios relac nnadns <on taies ermsmnes

Contrato: Slgn{flﬂa =-£ preseqfa l:,ontmtn de Fideicomizo de Pago y las
modificaciones y enmiendas que pudiesen ac:nrdgrse en el futuro
: 3 Caanta del Auditor: es la cuerita comignte en Pesos que |a Auditora Técnica

SEC _,omnrorr-ete 2 abrr a su nombre en &l BANCO DE LA NACION ARGENTINA, una vez

suscripto el Confrate de Auditoria, v 2 los fines detallados en el articulo 10 del presente

Contrate

Cuentz del Beneficiario: es la cuents coniente en Pesos (o ddlares ds
confarmidad con las regulaciones vigentes del BANCO CEMTRAL DE LA REPUELICA

ARCGEMTIMA) que cada Eaneﬁ:'raﬁo'pmcedera' a abrir en el BANCO DE LA NACION

ARGENTIMA en |z cual 32 acreditardn sus Acreencias

o ] _Cuentas Fiduciarias: son lss cuentas comsntes consfituidas en. el BANCO DE _

LA *\IACI{_‘:-N ARGENTINA, de propiedad y en exclusivo beneficie de! Fideicomisa, en donde
se depositardn los Activos. Fideicomitidos, v que se identifican como Cuentas Comigniss

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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:specrales {E} denominada Fideicomiso Der:ra’n:r N® 1389/01 - Fductaric BNA - Recursr:s e

Tien de Infrasetructura Hidrica - Cuenta N° 1 - PESOS: {Il) N° denominada Fideicomiso
Decreta N“ 1384/01 - Fiduciario BMA - Racursos de Tasa de Infraestructurs Hidrica - Cuenta

MN*2- FE‘SDE impartacion; (H) N° denominads Fideicomise Decrsto N° 1381/01 - Fiduciario
BNA - Racursos de Tasa de Infrastructura Hidrica - Cuenta N° 3 - DOLARES importacicn;
{1, M* denominada Fideicomiso Decreio M® 138401 - Fidudaro BNA - Otros Bienes
Fideicomitidos - F:‘ESDS yr-[‘l.f} N° denaminada Fidsicomiso Decreto N® 1381/01 - Fiduciario
ENA - Otros Bienes Fideicnml’tidﬂs_..— DOLARES {toda mencién referida a “cuentas en
ddlares” guedard sujeta de conformidad con las regulaciones vigentss del BANCO

CENTRAL DE LA REPUBLICA-ARGENTIMA).

Decreto N° 1381/01: es &l Decreto N° 1387 de fecha 1% de noviembre de 2001
y cualguier otra mnﬁa. de cualguier tipo, que, en ef futurs, lo pudiers reemplazar, modificar
o reglamentar

Dia Habi: significa el dia del afic en el cual los bancos estan auiorizados =
opefar al publico en lz CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES.

Délares: 25 la meonsda gue {shors ¢ en el futuro) fenga curso legal en los
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

Expensas del Fiduciario: incluye todos los gastos, expensas y costos,
incluyends, al sole afacto enumerativo, los de estructura operativa, perscnal, csigss
respectivas, aguipamiento, papelana» :umumr;acuuneq & impuestos propios por su actividad
como Fiduciario, EDm]EiDH-ES“ pru.rdap?,-r'turay muntenlmlenm de Cuentas y demas expensas
en gue incura o resulte av:reedqr el Fidugiario, en su cardcier de Fiduciaro, en =
cumpl[mtentn de las funcicnes atnbu:das en el presente Contreio, o que fusran
cnnsecuenr::a dE su celebracian o BIEELJ cién.

Expensas de las Cusntas Fiduciaras: incluye todos los impuesios y tasas (no
incluida como Expensaz del Fiduciaro) cuyva causa o titulo fuese |z constiucian,
funcionamiento y cieme de las Cuentas Fiduciarias

Fiduciants: &s sl ESTADO NACIOMNAL en cuanio fransfiere la propiedad
fidueiana de los Activos Fideicomitides al Fiduciario can el destine exclusive e imevacable al
cumplimiante de lo especificaments dispuesto en el Decrato N 1381/01

Fiduciario: Eg el BANCO DE LA NACION ARGENTINA, cemo Fiduciaro dg

las activos que ze fransfieren en fideicomizse en los i&rminos de la j_ey N® 24 441 y suUs
medificatorias, con el desfine exclusive & imevocable gue se establece en Decrsto N°

F | :

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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1381/01, cuya funcién seré administrar los recursos de! Fideicomiso de R Aat T “‘las
mstrp_cmnnes que imparta e MINISTERIO DE ECONOMIA yfo guisn ests dg'_mgne en su

reemplazo

WMINISTERID DE ECONOMIA: incluye a cualquier otra perscna fisica ©

juridica: ente, U érgano a quien éste Ministerio designe en su reemplazo.

Partes: significa el Fiduciario y al Fiducianie
Pesos: es la moneda que (zhera o an el futuro) tenga curso legal y valor

cancelatario en la REPUBLICA ARGENTINA

Sujeto Responsable de la Tasa de Infraestructura Hidrica: son las personas

-

identificadas conforme con lo establecido en ef articulo 2° del Decreto N° 1381/01

Tasz de Infraestructura Hidrica: Es la establecida por el articulo 1% del

Decreto N° 1381/01, a partir de su entrada en vigencia
ARTICULO 2° - Interpretacion. En el presente Coniralo, a menes qua el contexie requiera lo

conirario;

a)  Los términos definides compranderan tanto el singular como el plurzsl.

k) Los tiulos empleados en ef presente Contrato tienen caracler puramenta indicative ¥
en modo alguna afectan la extension y slcance de las respeclivas disposiciones dei
pressnte Cc-ntrétl:l, ni de los derechos v obiigaciones que en virdud de las mismas
asumen las Fares

&)  Teda vez que en = presente Contratg se efectien referencias s articulos, secciones,

pérrafos ylo Anexos, se enténdard que se trata, en todes los casos, de articules,

sscciones yo ansxos del presente Contrato.

ARTICQLD 37- Términos no”definidos Los términos cuya prnmers letra haya sida
consignacda en mayuscula y que no hayan sido definidos en el presenite Contrato, tendran &l

misme $ignificado y alcance gue el consignado en el Decrato N° 1381/01, salvo gue

exprasamente se estabiezca lo contraro.
ARTICULD 4° - Pralacién En aguellos casos no pravistos por este Contrato respecto de Ius \1

f

.| derechos y oblioacionas de las Partes, se estara 2 lo que indigue {1} 2 Decrete N 1381/01; J[
< {1} la Ley N7 24 441 y su modificatoria; v () |a legislacion comtn. }
- SECCION Il

-DEGLARACIONESY-GARANTIAS-DEL-FIDUGIARIS-¥-DEEFIDUGIANTE ===

AR’TI{:L.ILD 57 - Del Fiduciarie. El Fiduciano deciara y garantiza quee:

-

A
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a}__ETsutgﬂa arrtldad autérquica del ESTADD NAGDM&L =on EIE:I!’IEI]’!‘I-:IE prasuﬂij‘ ta‘na ¥

administrativa y que se rigs por las disposiciones de la Ley de Emﬁaﬁﬁqnw.
de |z Ley N° 21 799 y damas nomas legales concordantes, ’

b}  Tiene plenos poderes y autoridad para celebrar este Contrato y que [3-‘:':’“';‘."?‘7'"':;_’& de
las transaccionss contempladas por el prezante no constituird ni dard por resultado
una vielacion de su Carta Organica, de ninguna lay, regiaménﬁcifm, sentencia, orden,
decréto o contrato vincularite para el Fidusiario;

¢} Este Contrato censtituye una obiigacion lagal, valida, vinculanie y exigible de scuerdo
a sus propios &rminos; ¥

d) Cusnta con los recursos materales v humanos, y sus integrantes, con oS
conocimientos y la experiencia, para prestar los sendcios qus constituyen ias
prastaciones a su cargo bajo el presentie

ARTICULD &°.- Del Fic!uu.:iante El Fiducianie declara y garaniiza gue:

a) (Goza de plenos poderes y facultades para celebrar ests Contrate y para llevar a cabo
los actos, operaciones y fransaccionas que se contemplan en el prasente Contrsio;

k}  E! presente Contrato constituye una chiigacion legal, vélida y vinculants, exigible de
conformidad con sus t&rmines, v sujeto a las leyes de aplicacion general gue afecten
los derechos de los acreedores;

¢}  Lareslizacién de los actos, npe ar:mn s v transacciones qua el presenie contempla ro
viola ninguna ey, de:;retn regiamer*hacmn senigncia u orden;

4y La estabilidad, mtamcnl:nhdad e invanabilidad de la Tasa de Infraestructura Hidrica, v
que las sumas de dinero gque se percican por dicho concepio no constituyen recurso
presupuestario alguno, impositive o de cualguier naturzieza v sclamente tendra el
s;'j'e‘stinu especifico que se le fija en =l Decrsto N® 1281/01

SECCION Il
DEL FIDUCIARIO

ARTICULD 7° - Constitucién. En cumplimiento de lo establecido en el Decrete N® 1281/01,

el Fiduciante y el Fiduciario constituyen, por la presente, un patimonic separado del

patrimenio de ambos, el cual estara integrado por todas las sumas de dinsro y bienes que
revisten o revistiesen la calidad de Activos Fideicomitidos, segun este termino &s definido en

gl.. EﬂLEH|ﬂ..}12_.ﬂEJHME5&utEmC.ﬂmth¥en_aﬂelaniﬁ .a.dicho. pstimonio.separade se la

identifica n:;:.-rm el Fideicomiso)

10
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HF{TICULO E“ ..A,csplamon En cumplimiento de lo estabiecide en &l Dacretn‘jjqw 'Iliaﬁlﬁ’ Ts-:?
" Fiduciants d ﬂ’SIQ"IE 'al BANCO DE LA NACION ARGENTINA mmaﬁdumam:ﬁ"éft e Hﬁ&’ﬁ%‘éﬁ
de Infrasstrustura Hidrica v titular fiduciano de los Activas F‘den:ﬂmrhdns* '_-.f e! BANED EJE_
LA NACION ARGENTINA, en estz acto, acepta su dE.‘EIgI'laﬂClﬂ como ﬁdumanu dzl
Eideicomiss y las obligaciones que surgen de dicha designacidn. '
ARTICULQ &°- Objeto La constitucién del Fideicomiso, fa transferencia de los Activos

Fideicomitidas, y su admmstracnon par &) Fiduciars tienen coma desting lnica, exclusive &

imavocable la d|5pun|hllldad de recursos para atender al pago de los |legitimas derschos de
cobre de los gue resulten titulares los Beneficianos conforme a los términos vy condiciones
Qi 7 del prasente Corntrato y |28 del Decreta N° 1381/01
Alos E‘Eectns establemdns en el pamsfo precedente, tendrd cardcier priortario
sl destino de los recursos para atender el page de las obras contratadss en aquelias
regiones que se encuentren en emergangia hidrca y gue hubiesen celebrade convanic con
a] ax MINISTERIO DE INFRAESTRUCTURA y WIVIENDA o que en lo suceshio 5@
celebrasen con el MINISTERICQ DE ECONCMIA
ARTICULC 10.- Honorarios de la Auditora Técnica El page de los honorarios da la Auditora
Técnica serd a carge del FIDEICOMISO Sin pesjuicio de lo expuesto, cuande asi se
ssiablezea en las contrataciones, y con las modalidades que allf pudieran acordarse, el
Fiduciaric podra actuar como P}gergip: de P=go, por cuenta de los bensficiarics, de los
importes corsspondientas a los Horiur.ap;és;d:e la ALUDITORA TECNICA.
4 tal efecto, el Fiduciardo acreditard los honerarios de la AUDITORA
TECNICA en la Cuerts de la Auditora, con las modalidades que se establezean en &l
Guntl:"_é_nig} de Au;lit-::-rié y en la legislacion aplicable. Los honorarios asi sbonados, Seran
deducid;::as, en su coortunidad, de las Acreencias qus cormespondan abonar al beneficiano.

E'._l'.

ARTICULS 11 - Renuncis, Remocion vy otros supusstos de wacanciz. Por resuliar is
designacion del Fidusiaro una carga jegal impuesta al Fiduciario per el Decreta N* 1281/01,
no serd aceptada, en ninguna circunstanciz, la renuncia, remocion o cualquier otro supuesto
de vacancia del Fiduciaria
SECCICH IV
CONSTITUCION Y COMPOSICION DEL FIDEICOMSO
ST _'ﬁﬂﬂE’HEEJ-""r'E:ﬁ-'EEﬂﬂTeiéﬂ.—'E.i—F!EIEiEﬂr‘ﬂ]SWs{aré—'ﬂﬁﬂfﬂi‘mﬁdo-pﬂf—'!ﬂs—$HFH§S—_dE*d1ﬂE!’ﬂ-’;’I—'-

demas bienes que s& enuncian 3 continuacian {en adelante, los Activos Fidaicuml‘tidus}_:

2) - Los recursos provenientes de la Tasa de Infrasstructura Hidrica:

e
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b)" El producido de sus opsraciones, la renta, los frutos e %?};ﬂl%‘tﬁ dﬁﬁh Activos
Financisros Permitidos (tal come este #mino es definido mas adafaﬁigiﬂr:ﬁfm :

¢) Las contribuciones, subsidios, legades o donaciones especificamente -Iié_slﬁl:t?des_ al:
Fideicomiso; i

d)  Los recursos gue, en su caso, |e asignen el ESTADO NACIONAL y/o las Provincias; y

g)  Los ingresos provenientes de Intereses y multas aplicadas 2 los responsables del
ingreso de la Tasa de Infraestuctura Hidrica.

ARTICULD 13.-- Maturaleza de los Aclivos Fideicomitides. Los Aclivos Fideicomitidos

referides coma &), b}:, g} y ) del ariculo precedente, en minGgUn caso, son ni seran

-

considerades como recursos Ee‘supues{arins, impositivos o de cualquier airs naturaleza gue

ponga en resgo el cumplimiento dél fim &l que éslﬂn afectados, ni el modo u cportunidad en

que se realice
El Figuciante. por el presente .

3}  Transfiere los derechas sobre los Activos Fideicomitidos referidos como &) conforme a
lo establecido en los articulos 10 y 15 del Decreto 1381/01; B), 2} v &) del ariculo
precedents, con anterioridad a la percepcion por &l ESTADO MACIONAL, v a no
computarto para el cdleulo de los recursos del Presupuesta Nacional

by Secbliga 2 depositar en |a Cuenta Fiduciara los Actives Fidelcomitidos referidos como
d) en lo que respecta a recursos gue pudieren asignarse en el future conforme al
articulo anteror; .. E=ra

c} Se chbliga a no disponar, &n mﬂ_s:it_':_r.- algs._i[]u. total o parciaimenis, de los  Activos
E Fidefcomitidos para atender gastos prﬁi:ﬁcis. o de sus empleados dependientes, ni
podra crgar organismo, consajo, comite dirsctive o ente slguno con facultades
c;IE:::isdr'ias o de centrol sobre el Fiduciario o sobre los Acfivos Fideicomitidos;
dy Se pbliga a que los Actives Fideicomitidos ingresen al Fldeiccmiso como de libre
digsponibilidad por 2l Fidudante, libre de toda prenda, gravamen, casion fiduciariz
previa, cesidn en garanila, fidefcomizo ye afectacion de cualguier naturaleza
No sera da aplicacién la Ley de Administracién Financiera N° 24 156 y sus
modificatorias, & ninguna des jos acios ejecutados o suscripfos por el Fiduciante yio el
Fiduciario en virtud del presente Conirsio, ni & los Activas Fideicomitidos, sin perjuicio de
e (e facultade s gue-dicha-Leyootorga-a la SINDICATURA GENERAL DE LA NACION yals -
AUDITORIA GENERAL DE LA NAGION

" ' 12
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AHTV‘ULD 14 Percepcion. Se sntenderd gua los Sujeics Resgglasabﬁas ﬁej%:agn de la,
B e e

Tasa de Infraestmcb.na Hidrica, percibirdn, por cusnta y orden del Fnﬁ@&f’m y cada

una de las sumas de diners, gue comesponda parcibir en concepto de dicha 13:3_;2 _i ;

Ei Fiductants f;,r cualguiera de sus antes, & ntidades autarquicas, repartrmhss u

.-'l'.'l-

organismos), ¥ los Sujstos Respnnsablea de la Tasa de Infraestructura Hidrica arbitraran las
medidas y scciones que fuaran necesarios yio convenientes para asegurar que los Activos
Fideicomitidos percibldos .ingresen al Fideicomiso v sean cbjeto de libre disponibifidad por 2t
Fideicomiso de manera inmediata desde su percepcion por ellos,
ARTICULD 15- Incorporacién El Fiduciario se obliga, en su case, 2 aceptar toda
fransferencia de dinero dest'rn:;da a revestir la calidad de Activos Fideicomitidos y a cumplir
cen las disposiciones refativas a ja administracion, aplicacién yfo transferencia de los
Actives Fideicomitidos de conformidad con Io dispuesto en glkpmganie Conirato

La propiedad fiducizria de los Actives Fideicomitidos se juzgara adquinda por
gl Eiduciare una vez cumplidas las formalidades exigibles de acuerdo a fa naturaleza de los
bienes respeclivos

=] Fiduciante v el Fiduciaric acuerdan llevar & cabe todos los actos y otorgar y
firmar todos los documentos y/o instrumentes publicos y privados gue fueran necesarios, 2
los efecios de formalizar v perfeccionar la fransferencia de los Activos Fideicomitidos al
Fideicomisa i ) :
ARTICULO 15 - Constitucion }:'r'é las. Cugnias Fiduciarias Al efecto de la transferencia v
depodsito de los Activas F1dEFI:DI‘rHtIdGE ] } gl Fiduciario s& oblige & mantener abisrtas las
Cuentas Fiduclarias dunanta toda’la u:QEncua del prasente Contrato:; v (i) &l Fiduciante v
cada uni;! de log Sujetos Responsablas, sequn comssponda, transferran a dichas Cuentas
Fidu:iari'as. en las operfumidades y formas previstas {o que se pudieran prever), todos
aquellos Activos Fideicomitidos que percibizsen conforme a lo establecido por este Contrato
o el Decreto W® 1381/01.

SECCION
DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMIST

ARTICULD 17 - Administracién La administracién del Fideicomiso sera imevocablements
e]e:-:':ida por el Fiduciario -'da confarmidad con las instrucciones gue le Impara =

.ﬂlNrSTEH!B_EE_E_EeNeMIh._.. S SO P S N 12 S SdE oo e
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s j "ARTPE‘. LG ;S Regastm & partir de Ia firna del presente Contrata, & F{é” ;fgjﬁféﬂ
£ = i e e g b

mantendra Ios sbgulentes Fegistres {en adelants, los Registros), =n los cuales & qumanu

asentaré I1:| 5|gu|eni\e
a) Respecm de todos los Activos "'IIjEﬂ:DmHIdDS un Registro de Activos Fd=1cnm=hdus

de_tal!andu la siguiente informacion:
() Regisiraciﬁn de todos los impores acreditades y debitados en las Cuentas
Fiduciafas:
{l) Detale y archiva de las Instrucciones impartidas peor e MINISTERIO DE
ECONOMIA respecto de la aplicacién de los Activos Fideicomitidos; y
(f.,; {(}) Cualquier otro dafe” o circunstancia gue ef MINISTERIO DE ECONOMIA
razonablemente =clicite que ssan registradas en el Registro de los Activos
Fideicomitidos 5 _
by Respacio de los Beneflciarios ¥ Iﬁs Ce:—‘;ianar-iﬂs de n-é_E:t.;,L, si los hubiers, un Registro da
Bensficiarios y Cesionarios, an el cual ef Fiduciarc asantara lo siguiente:
" Entidad o entidades gue resulten ser Beneficiaros en wvidud del presenie
Contrato, con idenlificacién del derecho gue resultan titular, domiciios ¥

cronograma de pagos;

(Il  Existencia de cesionarios de cualquier Beneficiarie, con indisacién de la fecha en
que el Fiduciaric fue notificado de la cesién; indicacion de si tal cesién es en
garantia o en pagﬁy i:]éjt@é_?fé’f@_‘b_res y domiciios de los cesionzrios.

&) Respacto de la Auditora Técnica, in Registro de Pagos por Cuerta de los
E__ Benaficiarios, en el cual el Beneficiario asentara lo siguients:
{lj.i' Entidad fitular del derecho al page de los honorarios & indicacion del
Beneficiario a guien deberén descontarse los pages en vittud de los contratos
suscriptos.
(i Los pagos formalizadas 3 Iz AUDITORA TECNICA, de ascuerdo con las
modalidades que s& establezcan en las contrataciones
ARTICULO 18- Acceso a la informacian. El MINISTERIO DE ECONOMIA arbitrara las
medidas necesarias para permitir, de consideraro perinente, el acceso 2 |z informacicn de
los Registres, por parte de los Beneficiarios, siempra que éstos, expresa y fundadamente, lo
e e o S liciten, Dicho seceso a la Eri.‘nij'naci-:':n,.en_al.evgnjg.qu_e._ﬁJem auiorzado, tendrd lugar .
conforme a las medalidades que establezea el MINISTERIO DE ECONOMIA

(1]
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i ‘_' L i < 1c.'--:‘.-." HLH\:EL;&"
o Cualeqmer Bewnr:&ann ﬂudré snl'mtar a su exchmﬁg___;a:g%_:&fﬁ_ﬁjﬂm]D
i "“E‘" Alatio 4
DE ECDNUMLA copia de la documentacin ubranfe en cualqtﬂeqta de:-" 535 Rﬁfﬁ mem_ﬁre
I:EI'.IE ia dr.:ncumantal::rﬁn solicitada haga al interés directo del Bensfidario knﬂé’r&anfe% :
A‘?TIE:LJLD 20.- Inversisn de Jos Activos Fidsicomitidos. Los !mpurf:es mf__:_ ores dapqutsdas
en las Cuentas Fiduciarias no devengardn interés alguno, salvo que sa° tilspu nga su

invarsicn en los Actives Financigros Permitidos (tal como esis t&rmina’ e* Lie" rn:]c: rnas

abaia) .
Los Activos Fidsicomitides podrén ser invertidos por el Fiduciaris, conforme a
las instrucciones que = tal efecto le imparta el MINISTERIO DE ECONOMIA, en depésitos 3

plazo filo 8n bances oficiales nadionales, con vencimientos que no excedan de LN (1) afo;

™

yfo en titulizacién de ingresos futuros en Eng;_e[;ajg de capitales nacional e intemaciona fen

adalante, los “Activos Financieros Penmitidos™), obsarvando paricularmente, las Acreencias

gue = Fideicomiso deba afnjj_"ltar, de acuerdo a las previsiones gue sl MINISTERIO DE

ECONOMIA tengz sobre el particular

El producido de las inversiones de los Activos Fideicomitidos en Activos

Einancisros Permifides constituira parte integrante del Fidsicomiso.

SECCION W1
DE LA DISPOSICION DEL FIDEICOMISO
. {Los pagos a los Bensficiarios)
ARTICULD 21 - F:lEgIa.:: G_-_E:rier'all._ i\lo_fdg_réh efectuarse trénsferen::ﬁas, disposiciones,
y cesiones, anajenaciones o consfituirse defachos reales o gravémenes, sobre uns parte o ls
ﬂi tetalidad, de los Activos Fideia:nr‘niﬁd:}a, por cualguier modo, causa o tiulo, 3 menos gqus

dichag Jransferencias, disposiciones, cesiones, derechos reales, gravamenes, o

enajenaciones se perfeccionen, de conformidad con lo establecido en sl articulo 8° dal

presante Contrato v a favor de las personas y/o por los concaptos que se pracisan 2

comtinuacion:

a) Al pago de las acreenclas que resulten tiiulares aquellos benefidiarios por la sjecucidn da
obras, mantenimientc v servicios de infreestructura hidrica de recuperacion de tierras
productivas, mitigacion de inundaciones en zonas rurales y avenamiento y proteccion da
infraestructura via! y femoviara en zonas rurales v periwrbanas, comenzando por

e rise—==aguellag-regionesgtie-teencHentrat-er-emargencia-hidricasmee= ===
B Al pagt:- de jas compensacignes por disminuciones tarifaras a fos concesionaros de

dragado y mantenimiento da vias HE\-’EQEbIES

E
/’3 15
P .,':w{r .\-'\- SRR L
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c) Al pago ﬁg los .mte:eses v amndl::amonas de ios titulos de deuds ﬁé"“ﬁeﬂrﬁgaqns d= -
. 4o B ﬁ.::lﬂqhal,n%-' .l-m

-'\-:-"l.-aﬂ:v:i

pammpamun eﬁnrtn:ias por el fin esaﬂemﬂn an &l inciso a) pm:a:iant& '
dl Al pagr.:: e 108 intereses v amortizaciones d= capital por el manclamtehtu que hulmeren |
prestado entidades multilaterales de crédite yio entidades financieras par'a la ejecﬁcmn

de prnye-::ftos de infraestructura hidrica conforme a lo establecido en el -arnculo “1° del

Decretu N" 1381/01:

1381/

f| Ei remanente o saldos liquidos transiterios, si los hublere, podran ser invertidas por el
Fiduciano en Actives Financieros Permitidos, conforme instrucciones gue a tal efecto s
imparta el MINISTERIO DE ECONOMIA;

g) A lo dispuesto en el articulo 35 del presente Centrato en =l evento de terminacién de

este Contrato

ARTICULO 22 - Determinacion o las Acreencias La SECRETARIA DE TRANSPORTE ded

MINISTERIO DE ECONOMIA determinad el monto de las Acresncias a que resuiian

titulares faz personas identificadas en el inciso b del articulo precedente, las que astaran

sujetas a a aprobacian del MINISTERIO DE ECONOMIA

ARTICULD 23 - Orden de Prelacian A los efectos del pago de las Acreencias con os

fetivos Fideicomitidos, se establece e siguiente orden de prelacion:

a) En primer término 58 i Utiifzaran Lios CActives Fideicomitides para el pago de las
Acreencias, cualquiera sea la naturaleza yio el origen de las mismas, de mayor 3
menor anifigladad. .

:Giiando tos Activos Fideicomitidos resuitaren insuficientes:

iy Se sfectuard &l page de las Acresncias respetando la entigliedad de las mismas ¥
tenizndo en cuenta las previsiones que deberan afectuarse a efectos de asegurar fa
disponibilidad de recursos parz afrontar las Acreencias futuras de aguelios
Bensficiarios con mayor anfigiedad. A tal fin se deberd tener en cuenta ia
planificacion financiera de los recursos del Fideicomiso que reaiiza la UNIDAD DE
COORDINACION DE FIDEICOMISOS DE INFRAEETRUCTURA (UCOFIM)

dependienta dal MINIETER]G DE EDDNDMM

/(\ 16
SR ! . : ‘
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P G A los fines del pr&sente a’rﬁe.uia parz los beneficiarios purf;;ﬂ%ﬁﬁin ;ﬂe
7. Y ; -ul::-ras mant&nrmlentc ¥ servicios dé w%frégémmmm hidrica de r=cupmac|r'a:ré:a h:r?asw
pmdt.mwas, mitigacidn de inundaciones en zonas rurales y avenamiznto y pmie:cjc-n de
infragstructura vial y ferroviaria en Zonas rL_:rEgLe.s y periurbanas, se entisnde por antigledad
la fzcha limite para la presentacion de ofertas de la licitacién comespondiente
SECCION VI
OF OTROS DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO
ARTICULD 24 - Poderes Generalas El Fiduciario, sujeto sdio a las especificas limitacionss
contenidas en este Contrato, esta autorizado para hacer indos aguellos aclos, operaciones i

transacciones que fueran nEtgsaros y/o convenlentes para cumgiir con el objeto del

!‘“-‘1.

presente Contrato.

ARTICULD 25 - Poderss Especificos. Sin perjuicio, y en adicidn a3 los poderes gener=ies

agui conferidos, el Fiduciaro podrd elercer las siguientes potestades descriptas sl solo

efecio enunciafive:

{: ;D D’lsncnar sujste 2 los términcs del presents y del Decreio 1381/01, 1a emisién de
ti;ulos de deuds QEFEHTIEaﬂDS con los Activos ﬁdas:ormhdus en las condiciones que
dispenga el MINISTERIO DE ECONOMIA y las normas iegales y reglamentarias
apiicables;

b Con el acuerdo expreso o a imstanciz del MINISTERIO DE ECOMOMIA, designar
asesores financiercs BT acremtada expene*:c[a en financlamiento publico, a fin de
sstructurar y colocar en el rnl:—,rnal:il:: nac:unal yio intamacional los tiiulos de deuds gus

,C: e emitan; _

c) - Representar al Fideicomiso .anie cuaiquier persona & instancia, sea judicial,
wdministrativa o legisiativa, En=cuéiqujer accion o proceso, sez instaurado por o en
contra del Fideicomiso.,

Estas potestades podran ser sjercidas en las oportunidades v lugares gus 2!

Fiduciario estima convenients, estande autorizade el Fiduciario para gjerceras en las

condiciones y tarminos que &l lo estime razonabie.

ARTICULO 26 - Delegacién. El Fiduciardo podrd delegar cualquiers de sus facultades en

favor de aguellas personas que estime convenients, siende el Fiduciaro enteramentis

G g responsable por lo actuado, con culps o dolo, por 5uaj‘egresentantes vautornzados.,

RS T L LS L

ARTICULD 27 - Deberes. Las facultades otorgadas por i presentz Condrato al Fiduciario

serén ejercidas por &I, de busna fe y de manera de promover el beneficio para el

2 17
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S i "—"uﬂemnrﬁre "d=h1enda para ello ejarcer el grado de cuidado, dTQEnm‘@”ﬁlﬂhﬂ:ﬁ’aﬂ

1
POT T Lmir s gy, fr S Y

brudanie hombra de negocios ejsrearia en drcunstancias comparables, -« ﬁ:&‘,&f&'ﬁ :
_-..'-.al.-&# g
| os deberes y obligaciones del Fidugiario estan determinados exqumﬁntﬂ

PR T e ek
sas de este Contrato ¥ el Fiduciario no sera naspnnaa Ble mas que

por las disposiciones expre aplemas I
por o desempefo de dichos deberes ¥ cbligaciones gue especfﬁca mente se anunctan en
este Contrato y en el Decreto N® 1381/07 ¥ no se interpretard que este Contrato r;unhene;
ningun compromiso u obligacian implicito conira el Fiducisrio
Salvo que expresamente se acuerde lo contrario, ringuna disposicion de esie
Contrato obligars al Fidusiario a gasiar o inverir sus propios recurscs en materias sjenas al
e t;urnplm‘uﬂr‘m de sus funcicnes, de cenformidad a lo establecido en el pr&;ente Cuntratc ¥y
en las narmas aplicables al misma; ni & iNcUrir en ninguna resggnsab:.udad fi nar-u:-nara.l que
no haya sido expresaments acordada, gn el desempeno de cualquiera de su's 'f unciones en
virtud dei presente, o en el jercicio de cualauiera de sus derechos o facultades :
ARTICULO 2B.- Limitacién. El Fiduciario limitara su responsabilidad a la percepcion de los
Astivos Fidelcomitidos v & su aplicacién conforme a o previsto en 2! presente Confrato. En
ningen casa, el Fiducierio estara compelido a cumplir respacto de dichos Activos, ninguna
obligacion que oo haLasumtum amresamente en el presente E‘.‘-untratn

ARTICULO 29 - Rendicidn de Cuentas Mensual 3,.' Fln:ai El qumana randira cuentas al

VMINISTERID DE ECOMOMIA mediante los informes gue & continuacion se determinan:
a) Informe mensual sobre fa evolucion de las inversiones realizadas en Activos Financizros

Parmitidos;
(_,,. B} inferme mensual scbre el Estado Patrimonial y Financiero del Fideicomiso, origen v
-aﬁhcanmn de fum:lns, : , _:'.._‘ 5 ;

¢ Informe Anual sobre el Estado F“ammomai y Financlero del Fideicomiso, ongen ¥
aplicacion de fondos;

gy Detalle mensual de fos ingresos y egresos
Los informes del Fiduciario deberan contemplar un detalle de:

2) Lla aplicacidn o ejecucidn de los  Activos Fideicemitidos;

b)  Losintsreses y ofras rentas que hubieren devengado la inversidn de dichos Activos
Sin perjuicic de lo establecido precedentemente, e MINISTERIO DE

_____ __ECONOMIA podré requerr informes adicionales ye complementados. ... SN

El MINISTERIO DE ECONGMIA pondra 2 disposicion de los beneficiarios

copia da los informas datallados =0 los péraios precedentes a los Efeneﬂi;iaﬂdé-.

&7
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3 SECCION Vil g
DE OTROS DERECHOS Y DBLIGACIONES DEL FIBHGIAN

g ARTICULO 30 -Dei Fiduciante. Sin perjuicio de las obligaciones prew%i& s E
et ’ .._.-Dr!.t—af"o 'y da todas aqueﬂas impuestas al Frducuurr[e por el Decrato N“‘I:EB‘I.rm 3,-' la

.-o_,-\.- s

Iegls1ac:|nn aplicable, =l Fiduciants se co mpmmete Immcabbementa ar

a) -.Que ios Activos Fideicomitidos ingresen al Fideicomiso, .como de .Lbre r.ﬂspnnlblhdad
por el Fiduciario y gue se& cedan al Fiduciario libres de toda prenda, gravamen, cesion
fiduciaria previa, cesién en garantia, fideicomiso yio afectacion de sualguier
naturaleza;

b)  Notiflcar af Fi dumano por escrito, cualguizr impugnacidn u objecidn a |a validez dsl
presante Guntratn tan pronto: como rsc:ba una netii c:ac.-mn en tal sentido o ‘tome

A

.v.‘:DI"It}cIrE'I.IEI'Itﬂ de dicha circunstancia,
c) CQue la Tasa de Infrsestructura Hidrica, centenida en las ‘ransferencias o
impartaciones de combustible gravado, no podra compularse como compansacidn
y/o pago a cuenta de ningdn impuesto nacional vigent2 o a Crearse;
d) Que los Activos Fideicomitidos tendrén, solamente, el destino que se le fija en &l
presente Contrato y en el Decreto N* 1381/01;
&) Que la Tasa de Infraestructura Hidrica no serd objeto de reduccién o supresian en
sus valores parcentuales en perjuicio de los darechos adquindos por los Bensficiarios;
Que realizard todes aquelias acciones tendientes a fograr la percepcion de las Activos
Fideicomitidos a través de sus anfas, entidades autdrquicas, organismos, y Sujstos

o

G‘j = Responsables ;
g Que el MINIETEHTG DE ECGNUML&. realice, anualmente, ia esiimacion quinguenal de

Ins recursos del Fsdelcnmrap =] ﬁn de pen‘mtlr su comecta gestion financiera;

h) Reintegrar inmedistamente a 1as L’;uentas Fiducianas las sumas que el Fiduciaric
huhiere debiisde de dichas Cuentaz en concspto de Expensas dsl Fiduciano v
Expensas de las Cuentas.

SECCION iX
DE LOS HONORARIOS y OTROS GASTOS

AETIfiULD 31 - Ramuneracion del Fiduciaro. Bl Fidudiaro no recibird remunerscion U

honorario slgune_en compensacidn por 2l curmplimisnts de las fundiones y prestacionas gue

el presente consfituye a su cargo.

& ; .
/’/{“‘m : 19
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el o Bl '.,I'ah]f total de las Expensas dal Fiduciario no podra exceder la éuma de

eyl

% i hasta PESOS DIEZ MIL (5 10.000) por mes calendario. i
Las Expensas de la Cuenta serdn debitadas de fa Cuentas Fiducianas,

debiendo el Fiduciante reintegrar dicho valor en el plaze de TREINTA {30) dias. -
SECCION X
DE LAS INDEMNIZACIONES
ARTICULD 33 - Brincipio general Ei Fiduciante se obliga a indemnizar 2| Fiduciario y a sus
[:,J funcicnarios y representarrteﬁr_a mantener a cada uno de eflos indermne contra cualguier
g pérdida, obligacion, costo, reclamao, accitn, demanda o gasto en que hubieran incurrido, sin
negligencia o mala fe de su parte, y que resulte o tenga relacion cen las funciones que el
oresente Contrato constituye en cabeza del Fiduciado, asi como los costos y gastos
debidamente documentados v razonsbles, de defenderse contra cualguier reclamo de
responsabilidad en relacion con el ejercicie o la elecucion de cualauiers de las facultades
otorgadas en virtud del presente Ests obligacion subsistisd a la extincion del presante
Confraio.
Ninguna disposicién de este Contrato se interpretara en el sentide de relevar
al Fiduciario, sus represantantes v funcionanos de responsabilidad por sus propias acciones
SECCION Xl
‘L..-r ; 4 _ DE LA EXTINGLDN DEL CONTRATO
.'-‘-.RTIGUI—_D 24 - Supuestc:E Eﬁte Cuntratl:a se extinguira una vez que hublers transcurrido =!
plazo de TREINTA (30} afos _d_esde ia raqha de su suseripsion
ARTICULD 35.- Efectos de |a Extincion, 8i existisren Activos Fideicomitidos a la fecha de

culposas o dolosas.

axtincian de este Confrato, 2l Fiduciaro transfarird dicho remanente sl ESTADO MACIONAL
A efectos de dar cumplimienio a las disposicionss de este articulo, &l
Fidugiario otorgara o suseribird, segun coresponda, todos los instrumentos y documentas
que razonablementg sean necesaries con tal finalidad. Los costos en los cusles incurra 2l
Fidugiario con tal motivo serdn solventados por el Fiduciante
e e e A eypz Aransferide-todo-elremanenie sl ESTADO MACZIONAL el Fiduciaro -

S

pondrd, an su sede social, a disposician del Fiduciante la rendicién de cuentas final de su

gesticn somo Fiduciarno del Fideicomiso

: 20

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I

pagina 32 de 43



o *P*Mﬁ::;-—:mﬁws«- it e ] R

TN T TR R R & L 0 REEE

EE{}C}DI‘:I FH
GENERAL
ARTICULO 36 - Resolucion de Controversias Se regiran segun ias siguientes pautas: -
[Gisputas, Controversias o Reclamos enfre &l Fiduciante y el Fidiciardo: Cualguier
disputa, controversia o reclamo entrs e-! Fiduciante y el Fiduciario gue surja de, o en
conexién con el presenta Contrato o de las operaciones llevadas a cabo bajo £l

aj

incluyendo, sin limitacion alguna, disputas acerca de la validez, hterpretécidn.
cumplimiento o viclacién del contrato, sera dirimida de manera exciusiva y final por &
Frocurador dei Tesoro de la Nacién estande cuslquiera d= las partes cbligada 2
1 someter d|-::ha disputa, fontroversia o racismo a la decision de dicho funcionaro.
by Disputas, Controversias a Reclamos promovidos por Beneficiarios o en el gue
Benaficiarios sean partes: Cualguiera de esas crounsta ncias sera dirmida de maners
exclusiva y final por arbitraje y cualguier parte astara obligada a someter dicha disputa
controversia o reclamo a arbitraje, sinvisndo el presente de compromise imevocable de
sometimiento de las pares 2 |a jursdicsion arbitral
El arbitraje estard a carge de un tribunal arbitral (el Tribunal Arbitmal) integrado por
CINCO {5) arbitras, uno de los cuales sera designade por el Fidugiaria, &l otro por el
Fiduciante, DOS (2) por la Mayoria de los Beneficiarios y un quinto slecio por los
rhitros asi seleccicnades Este guinto &rbitro, que serd seleccionado da una lista que
4l efecto, dentro de los CINCO {3) dias habiles de designades, conformaran los
restantes Arbitros, a razén de un candidato por arbitro sera quien presida el Tribunal
Si los érbitros na s pusferan de ac;uerda sobre |a designacion del quinto arbitro, 2ste
ﬁeg_a sorteado {por Icv& a:tutrns deg:gnadus} al vencimiento del plazo mencionada mas
:amha tnmando la lista mencrcnada En ef presents parafo Elsorec se realizars, en sl

é“u

domicilio del Fiduciario, con la prgsenma el Escribano General de Ia Macidn, quien
desinsaculard a guien resulte siecto, seleccionanda una de los CUATRO (€] sobres
camados gue contendran cada uno el nombra de uno de los candidaios propuesios El
Escribanc General de la Nacion Jabrard un acta cen lo actuade v con el resultado del
zorteo,

lgusl procedimisrito al sstablecido en el parrafo anterior se seguirs por cada disputa,
coniroversia, o reclame promoyide por los Eeqeﬁc‘rarins o en fos gue los Benefigares

sean parias.
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"SLgmentes reglas el 2
()  Tendra jugar en ia CIUDAD AUTONOMA DE BUENDS AIRES; ...

”i:.ilj Los 4rbitros deberan sery parmanecer en todo momento tc:-tralme:rma |mparv:|alss '

& independientas,
{I  En forms supletoria sa aplicaran las nommas pertinentes del Céodigo Procesal
Civil y Comercial de la Macidn Arganting;
(Y Las costas de arbiiraje {incluyendo los honararios y costos de los abogados)
sardn sopartadas en |a forma que determine el Tribunal Arbitral.
Ls decision de |z mayonia de los arbitros serd escrita, final y obligatena y no sard
suscentinie de ser apelada o recurida anis ninguna jursdiccion, salvo los supussios
previstos expresamente por el articulo 760 del Codige Pracesal Civil y Comercial de la
Macian y con los alcances alii establecidos, sanstituyendo el Unico y exclusive remadio
con respecto @ cualguier reclamo, reconvencion, problema, controversia o cuenta
oresentadas al tribunal En caso de involucrar sumas de dinero, =staran expressdas
en PESOS, kbres ds tods deduccion o compensacién & impuestos v todos los costos ¥
cargos dirigidos & obtener la ejecutoria del lauds o decision saran imputados
cargados = la parts que se opons 2 sU gjecucién, salvo decision en confrario del
Tribunal
Dictade =i laude, que serd mmematamame sjecutorio, cusiquiera da las partes tiens la
facultad, en caso de m::umphmaento de la o l== otras partes, de solicitar a un Tribunal
competente Ia ajecuman dei rrusmc: EE
_La parts que de cualguier: mudn rmpma la eenstitucion del Triounal, la fijacion de los
;;umzus de contraversia, o el normat funcionamiento del Trbunal, deberd sbonar a la
atra una suma equivalente al uno por ciento diario del valor de la controversia, en al
supuesto de que el mismo fuera determinado o de PESOS UN MIL {5 1000) diarios si
s= iratara de una controversia no susceptible de apreciacion pacuniaria, mientras dure
|z situacién creada
Pendiente la resolucién del Trbunal Arbitral, cuaslquiera de las paries poded
presentarse ante los tribunales nacionales competentas, a fin de sclicitar las medidas

e e pattelares que estimen.coresponder e me oo . P i

A los efectos de sste ariculo exclusivamente, por ! témino Mayoria de

Baneficiarios debe entenderse los titulares de Acreencias representativas del SETENTA Y

/i

27
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i n::wr::.o POR GIENTD {?n%}dg| monia %tﬂ qefﬁ%

o '5_“' ey da raquel'lrse dicha Mayana y por apaﬁeﬁ! 3 Fcfumann &l Fjdﬁﬁ

T Jp4 f%“}n’{imrﬂ\

s AF‘.‘HCULD a7 - Hutﬁcamunes %Tnda“'ﬁnctumam:in o mmummﬁqueﬁ eba = pueda :
s T AT R : e e T e

B . : -.:,Jrsarsa en 'ﬂrtur:i dei presente ﬁ?amal[zara par asr:l:ltu ¥, 58 e\gmgar& &;ﬂg}gm en; ‘la
direccién que se indica en el pamafn siguiente. Dicha nnhm Q .cumun]llcmn 5e

cansderara recibida el Dia Habil s: i'ita al mamentc de su ermega an E| dGn‘IICItID més
LRI 1

~'abaje indisade, sea al -:{-E5f_inatanu 0 a0 ntra persuna que & ese ﬂmdi:n tenga autonraclcn

para aoepia* cnrraspundenma en numbr& de este.
A todes los efecios del presents Contrato, el Fduciario y el Fidudianie

{:_k _ tonstituyen domicilio especial en los lugares que a continuacion se cetallan:

3} BANCO DE LA NACION ARGENTINA:
Comisilia: Bartaleme Mitre 328, Pise 2°, Oficina 245, Buanos Aires.
Teléfona: 4347-8184/5.
Eay: 4347-8167
Can copia a:
Mombre: Dr. Jorge Lavalle
Damiciic: Bartolomé Mitre 328, Pise 2°, Oficina 234, Busnos Alres
Telgfono: 4:}4?-‘3162
Fax: 4347-5241

£

5} ESTADC NACIONAL - MINISTERIO DE ECONOMIA
Domicilio: Hipalito Yrigoyen 250, Piso 5% Buenos Afres
Taléfonc 4349-5000
Fax 43435-5000

Con copiz a; (UCOFIN), Unidad de Coordinacién de Fideicomisos de Infragstruciura
Nombre: Arg. Francisco E. Taibl

Domicilic: Sarmienio 151, Piso 4°, Buenos Aires.

Telafono:4 3478301

T L o B, Far il O I |
LR P [ ot S S
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'_;ARﬂL“LJLD 58 Ley Aplicabie. El presente Euntratn @ mgﬂ".a por ’Ta;qie;m; de_la
' REFUELJ&A ARGENTINA y se interpretars de cunf:mnir.‘ad con sus tm‘ﬁi [':- e

et

ARTICLLG 38 - Renuncia Ni Fiduciante ni Fiduciario podran por si solos: de
4] ampliar & plazo para el cumplimiente de cualguier cbligacidn u ofro actc da
cualguiera de =ilos;
1y renunciar al cumplimiento de cualquier acuerdo o condicion agui contenido. Dicha
ampliscién o renunciz serd valida sélo si figura en un instrumento sscrito suscripto
por ambos gue se van a regir por el mismo
Toda renuncia a una {:'Iéusu?a o condicion no e interpretard como (3 renunciz
a cualquier otro rn:ump{émienht_a posterior o una renuncia posterior a la misma clausula o
condicién, o la renuncia a cualguier otra dausula o condicisn de este Contrate. Ei heche de
que cualquiera de las Partes no haga valer sus derechos emergentes del presente no
corstituird renuncia de los mismoes.
ARTICULD 40 - aniﬁcaﬁifm E! prezente Contrato podrd ser modificado o anmendado por
acuerdo escrito entre &l Fiduciants v el Fiduciario
Sa requerrad 2l consentimiento expreso de |la Mayoria de Beneficlarios, qua
represanisn el SETENTA Y CINCD POR 1Z‘-IEI\GITIZZZ' (75%)} de las Acreencias pendientes da
pago vencidas o no {I"..-'Iayc:-r[a Requenda] para 2l caso de que las modificaciones versen
sobre materias ret ammedaﬁ- l:un los artlcl.ﬂos 42, in:lsns al, by ek 18, 21 y 23 del presente
Contrato A los efectos dal cdlculo de I_a Mayoria Requenda, no sz computaran las
acreencias cormespondientes s los honorarics de la Auditora Técnica,
ARTICULD d1 - Cesion Los Beneficiarios podran cader lihremeante, en garantia o en pago,
sus derschos beneficiarios en virtud def presents Contrato dE.FidEiEﬂTﬂiSDJ notificando a tal
stecto al Fiduciario y &l Fiduclante
Los bensficiarios de fideicomisos establecidos en el incise ) del articulo 12
del Dacreto 1381/01, guedan expresaments facultados para ceder en garantia prendaria o
en pago, o & transferr come fiduciantas y en propledad fiduciaria, los derschos crediticios, a
los efectos de constituir fideicomisos o Fideicomisos de inversion directa, de caraciar
fiducianio y singular, de acusrdo con lo previsto en la Ley N* 24 441 y su modtficatoria y en &l
articulo 74 inclso 0} de [z Ley N° 24 241 y sus modificatorias, respectivamente. En esiz

su modificatoria
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T -58 inc]uya-n séio a mode de refarenma y por conveniencia, y no afedaran en ﬁ::rm:a alguns 50
R *'a‘ "‘.—-51;&& AL LAk

W T Aﬁ'mﬂL' 43 “Divisib
Frer e resl
__C.nntram = totat o parc almente invélida o inaplicable, dicha EI'I".l"EiIIiEE via mapln:ab lidad

sorn =8 agjmara a dicha disposicion o parte de slla, no afectando la validez, eficacia y
ARTIGULCJ 44 - Incumpllmemus El incumplimiento de cualguiera de fas obligaciones agul
. estable:udas dard derecho a lzs dsmnificadas a exigir a la incumpfidora ef pego de una
G‘” ' indemnizacién que seré flijada conforme 2 los dafios ¥ panunmus sufridos por cada una de |as
; damﬁ?ﬁadas si o 58 hubiera previsto otra sancién
Ei deracho a exigir & pago de esta indemnizacion es sin perjuicio del daracho
da las damnificadas de exigir & cumplimiento d= la ohligacidn que se trate.
ARTICULO 45 - Ejemplares. El presents Contratc ss suscribe en tres gjemplares de un
misme fenor y a un solo sfecto en el lugar y fzcha indicade en el encabazamignio.
 ESTADO NACIONAL
MIMISTERIC DE ECONOMIA
Ministro de Econamis
Por: .;_!DHEE _L. REMES LEMICOWV
q BANCO DE LA NACION ARGENTINA
Presidents

c . Porf ENRIQUE OLIVERA

A V- Bt o R o ‘- \
Vi NSy SR L i A
\\f\gli"“' - : l"&h,mﬁn:-ﬁ'”" '_::h"ﬂ E‘u i | LQL—GT-“ fuile L enanETTY
PR Bar Pt oI R LDFERITL h i &
e B T e ; 25
4 Kped e £ e s ',
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Anexo Il

Resolucion N° 1014 /17del Ministerio del Interior Obras Publicas y Vivienda de fecha 21 de
diciembre de 2017
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Anexo |11

Nota Autorizacion Previa Articulo 59 IF-2018 -02024508-APN-MF de fecha 11 de enero de
2018
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Anexo IV

Nota NO-2018-05615788-APN-SSRH#M | de fecha 02 de febrero de 2018.
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Anexo V

MODELO DE VRD PRIVADO

VALOR REPRESENTATIVO DE DEUDA (VRD) N°

FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA — DECRETO N° 1381/01 — Ley N°
26.181 — Resolucion 1014/17 del MINISTERIO DEL INTERIOR OBRAS PUBLICAS Y
VIDIENDA

“Programa de Titularizacion Privada para el Financiamiento de Obras Publicas Hidraulicas”-
OBRA: “AMPLIACION DE LA CAPACIDAD DEL RIO SALADO - TRAMO 1V - ETAPAS II1 Y IV”?

El presente CERTIFICADO es emitido por el Banco de la Nacién Argentina actuando como
Fiduciario del Fideicomiso de Infraestructura Hidrica—Decreto N°1381/01 - Ley 26.181—, y en
cumplimiento de la Resolucion del Ministetio del Intetior Obras Publicas y Vivienda N° 1014/17 y de
las instrucciones impartidas por la Subsecretaria de Recursos Hidricos.

Emisor: BANCO DE LA NACION ARGENTINA EN SU ROL DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA — DECRETO N° 1381/01 — Ley 26.181
— Resolucién 1014 /17 BME MITRE 326 2° PISO LOCAL 248 - CP 1036 — Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Agente de Registro y Pago: BANCO DE LA NACION ARGENTINA.

Forma de Comercializacion: Por Endoso y Notificacion al Agente de Registro y Pago y al
Fiduciante(Subsecretaria de Recursos Hidricos).

Beneficiario/ Tenedor: contratista XXX (beneficiario del fideicomiso)
Monto maximo a emitir: los VRD se emitiran por hasta un valor nominal de $ 4.120.862.763

Monto del presente certificado: V/N ................
Precio Técnico:

Moneda: PESOS

Amortizacion de capital: El capital de los VRD Privados se cancelara mediante pagos mensuales, a
partir del mes 49, de acuerdo al cronograma de pagos.

Tasa de Interés: los Certificados de Deuda devengaran una tasa de interés equivalente a la tasa -Badlar
Bancos Privados + 400 puntos basicos, con una frecuencia de pagos de forma semestral.

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses se pagaran el 5to dia habil de enero y el 1 de julio de cada
aflo, con excepcién del dltimo pago que se efectuara en la Fecha de Vencimiento.

Fecha de Vencimiento: en el caso de los VRD Privados sera el dia en que se cumplan 7 afos desde su
fecha de emision.

Bienes Fideicomitidos: seran todos los activos cuya propiedad fiduciaria adquiera el Fiduciario de
acuerdo con los términos y condiciones del presente Contrato, incluyendo aquéllos que los sustituyan

por cualquier causa, abarcando sin limitacién, el producido Hg_ 218f8f8%8§§83§-%|3ﬁ-t§]§5ﬁf#|\/€11’ut05 y

rendimientos e indemnizaciones. Comprenderan, al solo efecto enunciativo:
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(a) Los recursos provenientes del impuesto establecido por la Ley N° 26.181..

(b) las contribuciones, subsidios, legados o donaciones especificamente destinados al Fideicomiso de
Infraestructura Hidrica.

(c) Los recursos que, en su caso, le asignen el Estado Nacional y/o las provincias.

(d) Los ingresos provenientes de intereses y multas aplicadas a los responsables del ingreso del impuesto
establecido por la Ley N° 26.181.

No se incluyen los fondos correspondientes al Acuerdo de Crédito celebrado entre el ex Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, China Development Bank Corporation, Industrial and comercial Bank of
China Limited y Bank of China Limited de fecha 13.11.2014 aprobado por el Decreto N° 1091/14, por
encontrarse afectados al pago de la obra “Aprovechamientos Hidroeléctricos del Rio Santa Cruz
Presidente Dr. Nestor Carlos Kirchner — Gobernador Jorge Cepernic”.

SE DEJA CONSTANCIA DE QUE LOS BIENES PROPIOS DEL FIDUCIARIO NO
RESPONDERAN POR I.AS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO Y QUE DICHAS OBLIGACIONES SERAN EXCLUSIVAMENTE
SATISFECHAS CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, CONFORME SE ENCUENTRA
PREVISTO EN EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL'Y COMERCIAL DE LA NACION.

El presente Certificado se extiende en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a los [e] dias del mes de [e] del afio [e].

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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ANEXO VI

NOTA DE ACEPTACION DEL BENEFICIARIO (CONTRATISTA)

OBRA “Ampliacion de la Capacidad del Rio Salado — Tramo IV — Etapas IITy IV”

Sres.
MINISTERIO DEL INTERIOR OBRAS PUBLICAS Y VIVIENDA

BANCO DE LA NACION ARGENTINA-FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA
S/D

De nuestra mayor consideracion:

En nuestra calidad de Beneficiatios (i) reconocemos haber recibido una copia del “PROGRAMA DE TITULIZACION
PRIVADA PARA EL FINANCIAMIENTO DE OBRAS PUBLICAS HIDRAPULICAS” OBRA: AMPLIACION DE LA CAPACIDAD

DEL RiO SALADO - TRAMO IV - ETAPAS III Y IV” y de sus Anexos (compuesto de Fojas).y (i) aceptamos la totalidad de los
términos y condiciones del mismo.

Siendo asi, por la presente aceptamos y asumimos, en forma incondicional e irrevocable en los términos previstos, dando
expresa conformidad a las condiciones de emision de los VRD privados como forma de pago del 50% del monto de los
Certificados de Obra correspondientes ala  “Ampliacion de 1a Capacidad del Rio Salado — Tramo IV — Etapas IIl y
IV”, manifestando en este acto su adhesién al Programa de Titulizacién y su integral aceptacidén a los términos
contractuales

IF-2018-07998283-APN-SSRH#M I
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